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一、本周文化用纸报价及分析

1.11.11.11.1铜版纸市场报价

产地 品牌 克重 华南 华东 华中 华北

山东华泰纸

业
华泰 157 5800 - - -

海南金海纸

业

金海鲸

王
157-250 5500-5600 5400-5500

5400-

5550
5500

江苏镇江金

东纸业

长鹤 157 6200 5800 - -

东帆 157 - 6000 - -

太阳纸业 双铜 128 - 6100-6250 - 5900

山东晨鸣 双铜 80-128 5300-5400 5350-5400 - 5700

山东晨鸣 铜板 105-157 5500-5600 5700-5800 - 5600-5700

镇江金东纸

业

东帆 128-157 - - - 6300

长鹤 128-157 - - - 5700

潍坊恒联纸

业

恒联风

筝
157-200 - 4900 - 4900

中纸分析：

本周铜版纸销售市场交投冷淡，部分价格略有下滑，暂时处于稳定状态。

印刷厂等终端用户需求意向不大，市场状态冷清。本周欧债危机引发中国纸张

行业滞销。

在如此严峻形式下，纸张行业本轮涨价潮将无法延续下去。决定商品价格

的因素，一是制造成本，二是供需关系。但归根结底商品的价格是由供需关系

决定的，现在供大于求这一前提短期内无法改变。虽然经销商涨价困难，但是

经销商未来出货价格会提高。当然，市场有很多不确定因素，也可能会出现铜

版纸价格短期下调现象，经销商出现短期亏损状况。后市还有待观察。
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1.21.21.21.2全木浆和混浆双胶纸市场报价及分析

产地 品牌 克重 华南 华东 华中 华北

UPM UPM 80-100 - 6500-6700 - -

山东高唐泉

林
泉林 68-100 - 5800 - 5600

山东晨鸣 晨鸣 70 6700 5800-5900 - 5700-5800

山东银河纸

业

银河瑞

雪
70-120 6600 6200 6200 6000

银河银

光
55 - 6100-6100

6000-

6100
-

河南天邦集

团

谦诚全

木浆
70-100 - - - -

河南白云纸

业

混浆 55-70 - 5900-6100 - -

全木浆 60-120 - - - 6300

山东华泰纸

业
双胶纸 70 - 6100 - -

河南豫北纸

业
龙泉 55-80 - - - -

龙丰双

胶
70-100 6380 - - 6000

中纸分析：

现阶段了解到各造纸厂产能过剩，供大于求，全木浆纸厂家情况更为突

出，个别纸厂通知涨价但市场不接受，事实是有价无市，现文化纸已经步入销

售淡季，各地市场报价较乱。有的纸厂甚至采取促销政策变相降价，这种现象

提醒纸张经销商：把握好销售策略，在销售价格上灵活掌握，在库存上不宜多

进、建立合理库存，库存滞销货抓紧促销，提高资金周转。
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1.31.31.31.3环保纸市场报价及分析

产 地 品牌 克重 出厂

四川眉山纸厂 眉山 50-70g 4700-4800

山东泉润纸业 泉润 54-80g 4950-5000

河南银凤纸业 银凤 55g 5200-5250

河南鸿泰纸业 - - 5050-5100

中纸分析：

本周再生纸市场比较稳定，出货情况一般，价格暂稳有上浮趋势。因再生

纸价格方面的优势，市场占有份额较大。目前，再生纸生产厂家主要集中在山

东河南四川等地。各地区再生纸市场报价相当，价格有上升空间，但是市场能

否涨价还待观察。

二、本周各地区文化用纸动态及报价

2.12.12.12.1华东地区

近期华东地区铜版纸市场价格稳中微涨，部分厂家明确提价，经销商有意

推涨，但下游需求表现低迷，对于涨价处于观望态度，整体销售一般。目前，

恒联报价：120 克以上 5450 元/吨左右。

山东太阳全木浆双胶纸价格持稳，销售尚好。目前，140 克含税出厂报价：

平板 6900元/吨；卷筒 6700元/吨。
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南京地区双胶纸价格稳定，销售平稳。目前，60 克含税报价：风筝 5800

元；博闻 5850 元；白云混浆 6100 元；华丰高白、本白均为5800 元。

苏州金昌纸业双胶纸价格稳定，销售尚可。目前，70克市场含税报价：山

东华金 6000元/吨；山东晨鸣 6300 元/吨。

山东太阳纸业双胶纸近期销量尚好。目前，70、80g 平板上海地区含税到货

价：23号机 6500 元/吨；21号机 6800元/吨。

常州合鑫纸业无碳纸销售稳定，价格暂无变动。目前，合鑫春雨牌无碳纸

报价：正度上下纸 165 元/令，中纸 215 元/令；大度上下纸 215 元/令，中纸

215 元/令。

2.22.22.22.2华南地区

近期，华南地区大部分文化纸厂产量有限，排单较为紧张，下游客户需求

量较去年相比，略有些轻微地上涨；市场方面，文化纸报价不甚稳定。

其中，文化纸部分品牌市场参考报价：金东长鹤铜版纸 157g6200-6300 元/

吨；白云双胶纸 70-80g6300-6400元/吨；太阳 21 号机全木浆双胶纸 6400-6500

元/吨。

广州地区铜版纸价格略有上调，市场销售整体呈乐观趋势，现市面货源尚
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可。目前，得知当地大盘商报销售价：120-157 克晨鸣雪兔 5550-5620 元/吨，

晨鸣天剑 5150-5270元/吨，华泰高档 5250-5370元/吨。

广州龙威纸业双胶纸销量甚好，货源紧张，价格稳定。目前，80克市场含

税报价：太阳、龙丰均为 6380元/吨。

深圳顺美纸业双胶纸价格稳定，销量一般。目前，70 克含税报价：晨鸣

6200 元/吨；太阳 6700 元/吨。

广州紫兴纸业铜版纸市场销售尚可，现价格上涨，涨幅在 100-150 元/吨。

目前，157 克含税报价：华泰 5620元/吨；金海鲸王 5670元/吨。

2.32.32.32.3华北地区

太原地区铜版纸价格稳定，市场冷淡。目前，双铜市场含税报价：金海鲸

王 157-250g5700 元左右；晨鸣 80-128g5700 元左右；天阳 128g5900 元左右。

太原地区双胶纸涨价后市场冷淡，交投一般。目前，含税报价：龙丰、瑞

雪 70-100g 均为 6000 元/吨；白云 55-100g6000 元/吨；白云全木浆 60-

120g6300 元/吨。

北京银河天运纸业双胶纸销售良好，价格略有调整。目前，调整后含税售

价：晨鸣低克重 5700 元/吨，高克重 5600 元/吨；光华低克重 5400 元/吨，高

克重 5200元/吨。
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石家庄地区铜板纸价格平稳，销售一般。目前，157 克含税报价：晨鸣天剑

5300 元；金海鲸王 5500元。

北京地区轻型纸价格略有下调，销售一般。目前，56克市场含税报价：博

汇 5600元/吨；泉林 5550 元/吨；蔡伦卷筒 6150元/吨。

2.42.42.42.4华中地区

岳阳科德商贸纸业文化纸销量尚好，价格稳定。目前，含税报-价：全木浆

双胶纸 70-80g6200 元/吨；轻型纸 70g 以上 6000元/吨。

河南濮阳通宇纸业黑鹰牌高档轻型纸价格持稳，销量甚好。目前，含税出

厂价：48-50 克 6300 元/吨；55-12 克 06000 元/吨。

河南濮阳龙丰纸业文化纸价格略有调整，销售尚好。目前，调整后纸立方

含税报价：全木浆双胶 60-120克 6100元/吨；涂布铜板 64克 6500 元/吨。

湖南南县建华纸业文化纸市场销售尚可，现价格暂稳。目前，厂家报价：

32-37 克有光纸 6100-6150 元/吨；55 克彩胶纸 6050-6100 元/吨；55 克双胶纸

5600-5650 元/吨；55 克书写纸 4850-5000 元/吨。

2.52.52.52.5西南地区
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成都青山纸业宜宾新闻纸销量尚好，价格稳定。目前，48 克市场含税报

价：平板 4850 元/吨；卷筒 4650元/吨。

成都宏达纸业无碳复印纸销售尚好。现打印纸 241 卷筒市场含税报价：二

层 34元/箱；三层 37 元/箱，收银纸 60g65 元/箱。

四川白云纸业静电复印纸价格持稳，销量一般。目前，70、80gA4 含税出厂

价：120 元/箱；80g 正度 6000元/吨。

四川白云纸业静电复印纸价格持稳，销量一般。目前，70、80gA4 含税出厂

价：120 元/箱；80g 正度 6000元/吨。

2.52.52.52.5厂家价格动态

江西晨鸣纸业双胶纸价格持稳，销量尚可。目前，70克含税出厂价：正大

度本白 5850元/吨；高白 5900元/吨。

山东岳阳纸业双胶纸销量尚好，价格稳定。目前，80克出厂含税报价：高

白平板 6000 元/吨；卷筒 5900 元/吨，本白平板 5900 元/吨；卷筒 5700 元/

吨。

济南华铁纸业双胶纸销量尚好，价格平稳。目前，70克出厂含税报价：全

木浆 6500元/吨；混浆 5600元/吨。
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河南江河纸业无碳复写纸价格持稳，销量尚好。目前，卷筒正度出厂含税

报价：木牌上、下纸 11000 元/吨；中纸 12000 元/吨，水牌上、下纸 10700 元/

吨；中纸 11700 元/吨。

河南濮阳龙丰纸业文化纸价格略有调整，销售尚好。目前，调整后纸立方

含税报价：全木浆双胶 60-120克 6100元/吨；涂布铜板 64克 6500 元/吨。

山东德州华北纸业轻型纸价格持稳，销售一般。目前，出厂含税报价：50-

80 克 5700 元/吨，实单实谈。

湖南南县建华纸业文化纸市场销售尚可，现价格暂稳。目前，厂家报价：

32-37 克有光纸 6100-6150 元/吨；55 克彩胶纸 6050-6100 元/吨；55 克双胶纸

5600-5650 元/吨；55 克书写纸 4850-5000 元/吨。

山东太阳全木浆双胶纸价格持稳，销售尚好。目前，140 克含税出厂报价：

平板 6900元/吨；卷筒 6700元/吨。

济南文博纸业无碳复写纸价格略有上浮，涨幅 10 元/令。销售一般，目

前，正度上、下纸 155 元/令；中纸 190 元/令。

河南新乡兴泰纸业书写纸价格平稳，销量尚好。目前，玉芙蓉 46-100 克含
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税报价：混浆平板、卷筒 5000元/吨；原浆 5300元/吨。

广西林业荔浦纸业复合原纸库存充足，价格平稳。目前出厂含税报价：70

克 5700元/吨；80克 5600元/吨。

苏州金昌纸业双胶纸价格稳定，销售尚可。目前，70克市场含税报价：山

东华金 6000元/吨；山东晨鸣 6300 元/吨。

三、本周焦点新闻

1111、简析我国制浆造纸行业的发展现状

中国已成为世界造纸产品的主要生产国和消费国，同时，产品自给率达

88.7%。目前我国纸及纸板生产商约有 9937 家，在积极的宏观政策调控下，

2011 年是制浆造纸行业产业升级、行业整合的一年，行业集中度进一步提高，

中小型造纸企业面临更大危机。

国内纸及纸板产量集中度较高，山东、浙江、广东、江苏、河南位居全国

产量前五位，其中山东省占 18%，浙江 16%，河南 10%，河北 6%，福建 4%，湖

南 3%，其他地区 16%，五省占全国总产量 71%。我国造纸工业集中分布在黄淮平

原、长江中下游、东南沿海，其中黄淮平原地区是我国造纸工业最集中的地

区，主要原因得益于这些地区丰富的水资源。

2005-2011 年我国造纸业投资稳定保持在 20%左右，尤其是 2007 及 2008 年

延续高速发展的态势，行业整体高于 GDP 的增长速度，处于景气周期，国内主

要纸种价格大幅上涨，造纸盈利能力大幅提高，这是当前行业运行的主要特
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点。节能减排和成本上升是推动行业纸价上涨、盈利能力上升的主要因素。未

来 2-3 年造纸行业仍保持谨慎乐观发展。需求持续快速增长、新投资增加、节

能减排力度加强、主要成本继续面临上升压力，以及人民币持续升值，是影响

行业未来发展的主要因素。前期受节能减排影响，主要纸种普涨的情况将告一

段落，行业内分化加剧。

随着新增产能的出现和排污标准的提高，成本上升将成为行业面临的主要

问题。未来纸浆上涨将更多的是成本上升的结果，行业内仅少数纸种在未来纸

价上涨过程中继续受益。文化纸、白卡纸、铜版纸将持续受益于节能减排，新

闻纸、箱板纸短期产能增长过快影响仍非常明显。

2222、华泰股份::::投产项目增收,,,,减值准备拉低业绩

2011 年全年,公司实现营业收入 96.09 亿元,同比增长 34.99%;营业利润 523

万元,同比减少 83.56%;归属母公司所有者净利润 8239 万元,同比减少 10.89%;

实现基本每股收益 0.071 元。2011年度分配预案为每 10股派发现金 0.50元(含

税)。

铜版纸及新闻纸项目投产,收入增长。公司主导产品为中高档新闻纸、文化

纸、铜版纸及相关化工产品。2011 年,公司本部 45 万吨铜版纸项目及子公司广

东华泰 40 万吨新闻纸项目相继投产带动公司机制纸产、销量分别同比增长

23.15%和 24.06%,且新闻纸销售价格有所提高,新闻纸收入同比增长 44.58%,文

化纸因需求低迷,收入下降 15.14%,新投产的铜版纸贡献收入 8.87 亿元。全年,

机制纸整体收入同比增长 35.10%,化工产品收入同比增长 24.37%。分地区看,国

内增长稳健,江南、江北分别增长 51%和 29%,而外部经济疲弱导致国外收入下滑
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76%。

四季度毛利率有所回升,全年期间费用率上升快于毛利率。报告期内,公司

原料及人工成本压力较大,通过积极调整产品原料结构,并吸收合并成立华泰化

工集团, 公司将成本控制在合理范围,尤其是第四季度,毛利率已开始企稳回升,

最终全年主要产品新闻纸、文化纸、化工产品毛利率分别同比提升 0.3、0.24

和 6.86个百分点,铜版纸因本部 45 万吨项目 5 月份投产后受制于销售网络尚待

健全,且铜版纸行业深受国内产能集中释放及欧盟“双反”影响,整体尚未盈利,

亏损 1.73 亿元。合并来看,公司所有产品综合毛利率同比提升 0.4 个百分点至

12%;费用方面,受本期借款规模增加、利率上升且年内投产项目转固带来的长期

借款利息资本化转费用化三大因素影响,财务费用同比增长 120.58%,增加 2.33

亿元,导致整体期间费用率提升 0.5 个百分点,高出毛利率增幅 0.1 个百分点,产

品盈利空间进一步缩窄。

存货跌价准备大幅拉低利润,2012 年关注行业恢复情况。因主要纸种市场仍

然低迷,公司在报告期内对价格持续下降的部分产成品及原材料共计提跌价准备

4814 万元,直接影响本期归属母公司所有者净利润 4489 万元,成为业绩下降的主

要原因。但 2012 年若相关产品市场环境有所恢复,减值影响因素消失, 则转回

可直接带来当期业绩增厚。此外,投资项目方面,继 50 万吨离子膜烧碱、45万吨

铜版纸、40 万吨新闻纸及 18 万吨双氧水项目顺利投产后,目前公司安徽华泰林

浆纸项目也即将投产运营,这些项目对 2012 年实际的业绩贡献将主要取决于行

业供求关系格局。

盈利预测与投资评级。预计公司 2012-2013 年的每股收益分别为 0.13 元、

0.11 元,按昨日收盘价格测算,对应动态市盈率分别为 32 倍、36 倍,维持公司
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“中性”的投资评级。

风险提示。1)新闻纸价格波动超预期的风险;2)新增产能的市场开拓及销售

不利的风险;3)投资项目效益不达预期的风险。

3333、建晖纸厂大火启示 工厂购财产险可减少损失

上周东莞建晖纸业的一场大火足足烧了 60多个小时，尽管目前经济损失还

未最终估算出来，但火灾造成的巨额损失毋庸置疑。建晖纸业的大火对于工厂

企业林立的东莞而言不仅敲醒了防火警钟，更让不少企业老板们胆战心惊。

“一场大火就能让半辈子的辛苦奋斗瞬间化为灰烬”，有企业老板在接受

记者采访时表示，看到大火产生的巨额损失还是有些后怕，没买保险的话企业

亏死了。在企业遭遇突如其来的财产损失时，企业财产险的必要性再次凸显。

记者在采访中发现，不仅拥有厂房设备的大型企业需要保险傍身，经营批发的

小企业也有必要选择性购买财产险，才能遇到灾难也免于破产。

建晖纸厂火灾损失有望理赔

记者了解到，近期发生大火的建晖纸业在多家保险公司都投了保，大火带

来的损失有望通过保险公司来理赔弥补。“现在事故的原因还不明确，损失的

清算工作也还在进行”，太平洋保险东莞分公司相关人士告诉记者，由于建晖

纸业火灾的很多情况还不算明朗，太平洋保险对于建晖纸业这次火灾损失的理

赔工作还没有最后的结果，但公司从一开始就介入参与了。

“财产险还是保住了我们企业的大部分损失”，东莞高埗一外资企业生产

经理许先生告诉记者，他们工厂去年发生了小规模的火灾，因为之前购买了系

列的财产保险，火灾中的损失以及火灾后的重建都有保障。据许先生介绍，他
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们公司买的保险险种比较多，保障的范围也广一些，火灾是由于电路出现故障

短路引起，烧了整整一层的厂房。“火灾的损失以及火灾后重建的费用都是保

险公司承担的”，根据工厂购买的保险，他们工厂在火灾中自己承担的损失很

有限。

个体小商户也可购财产险

一般情况下，大家普遍认为那些拥有厂房、设备及大额资产的大型企业才

会投保企业财产险。而像一些经营小摊位的小企业主或小业主，其实也有购买

财产险的必要。有业界人士表示，任何企业主不论大小，资产多少，都有权利

为自己的资金、货物、房屋等投保企业财产险。各财产险由于保障范围不同，

保费也会相应的有差别，小企业主可以根据自身的经营状况、资产情况及所能

承受的保费范围选择险种进行投保。

经营酒店用品批发的姚先生最近也在考虑财产险购买事宜。“我就是不知

道要符合哪些条件才能投保”，姚先生近几年业务发展迅速，仓库里头的存货

越来越多，万一被盗或者出现什么事故，近十年的辛苦就有可能付之东流。

记者了解到，小企业主投保是需要符合一定条件的，包括正规的营业执照

以及清晰的资产状况。在投保时，一般要向保险人提供资产负债表等能够表明

财务资产情况和证明企业营业范围的材料，以便与保险人协商确定保险金额和

保险费率。此外，要如实填写投保单以及相关单证，并交付相应的保险费。

购险知识

三种企业财产险可供选择

目前市场上各保险公司提供的企业财产险主要分为财产基本险，保障范围

包括火灾、高空坠落等意外情况；另外还有财产综合险，保障范围在基本险的
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基础上又增加了暴风、暴雨、雪灾、泥石流、洪水等自然灾害险；最后还有一

种是财产一切险，是保障范围最广的险种。这三种险由于保障范围不同，保费

也有差别，企业可根据自身经营状况、资产情况以及所能承受的保费范围进行

选择。

据了解，企业在投保财产险时，一般要向保险人提供资产负债表等能够表

明企业财务资产状况和证明企业营业范围的材料，以便与保险人协商确定保险

金额和保险费率。

目前，企业财产险的保费无固定标准，有很多考量指标。通常保险公司将

企业主所要保的货物、资金或房屋等称为标的。企业在投保时，保险公司会派

工作人员对企业的固定资产、存货、所在商场的消防设施、机器设备、房屋损

毁等标的情况进行审查，然后与企业协商确定保额。

本文档仅供参考，未经允许，请勿擅自转载。
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