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一、本周文化用纸报价及分析

1.11.11.11.1铜版纸市场报价

产地 品牌 克重 华南 华东 华中 华北

山东华泰纸

业
华泰 157 5800 5700 - -

海南金海纸

业

金海鲸

王
157-250 5500-5600 5400-5500 5600 5500

江苏镇江金

东纸业

长鹤 157 6200 5800 5900 -

东帆 157 - 6000 - 6350

太阳纸业 双铜 128 - 6100-6250 - 5900

山东晨鸣 双铜 80-128 5300-5400 5350-5400 - 5700

山东晨鸣 铜板 105-157 5500-5600 5700-5800 - 5600-5700

镇江金东纸

业

东帆 128-157 - - - 6300

长鹤 128-157 - - - 5700

潍坊恒联纸

业

恒联风

筝
157-200 - 4900 - 4900

中纸分析：

本周铜版纸市场价格暂为稳定，由于下游采购低迷，贸易商零星出货，厂

商和经销商暂无价格调整意向，对后市处观望态度。

继本月初纸厂宣布提价后,部分经销商亦小幅上调报价。近期铜版纸市场厂

家提涨居多,幅度在 100元/吨,经销商方面随厂家提降出货价；但目前实际执行的

价格大部分为涨价前期价格。也可能会出现铜版纸价格短期下调现象，后市还

有待观察。
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1.21.21.21.2全木浆和混浆双胶纸市场报价及分析

产地 品牌 克重 华南 华东 华中 华北

UPM UPM 80-100 - 6500-6700 - -

山东高唐泉

林
泉林 68-100

5900-

6200
5800 - 5600

山东晨鸣 晨鸣 70 6700 5800-5900 - 5700-5800

山东银河纸

业

银河瑞

雪
70-120 6600 6200 6200 6000

银河银

光
55 - 6100-6100

6000-

6100
-

河南天邦集

团

谦诚全

木浆
70-100 - - - -

河南白云纸

业

混浆 55-70 - 5900-6100 - -

全木浆 60-120 - - - 6300

山东博闻纸

业
双胶纸 70 -

出厂价

5300
- -

浙江鸿达纸

业

混浆双

胶

55-60 出厂价- 5400 - -

70-80 出厂价 5350
山东滕州华

闻纸业
双胶纸 60-80 -

出厂价

4950
- -

中纸分析：

在全球经济增长缓慢的冲击下中国纸业近来也动荡不安，双胶纸受此影响

价格存在波动。国内纸厂 4 月初开始提涨报价，部分厂家喊涨，但实际执行有

限。

本周市场主要表现为下游需求疲软，经销商出货平平，终端价格暂稳。不

过多数市场人士表示，因需求未有真正旺季到来，多不太看好此次调价；目前
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皆采取观望状态，后市有待观察。

1.31.31.31.3环保纸市场报价及分析

产 地 品牌 克重 出厂

四川眉山纸厂 眉山 50-70g 4700-4800

山东泉润纸业 泉润 54-80g 4950-5000

河南银凤纸业 银凤 55g 5200-5250

河南鸿泰纸业 - - 5050-5100

中纸分析：

本周再生纸市场比较稳定，出货情况一般，价格暂无变动。因再生纸价格

方面的优势，市场占有份额较大。目前，再生纸生产厂家主要集中在山东河南

四川等地。各地区再生纸市场报价相当，价格有上升空间，但是市场能否涨价

还待观察。

二、本周各地区文化用纸动态及报价

2.12.12.12.1华东地区

杭州联谊纸业双胶纸销售一般，价格暂稳。目前，市场含税报价：银河瑞

雪 60-120克 6250元；白云 55-100 克 5800元。

上海武康纸业双胶纸价格暂稳，销售一般。目前，70克市场含税报价：岳

阳双胶纸 6300 元/吨；晨鸣 5800元/吨。
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山东济南新世纪纸业静电复印纸销量尚好，近期由于原料价格上涨，市场

报价略有波动。目前，出厂含税报价：70g5700-6700 元/吨。

上海地区铜版纸销售一般，价格持稳。目前，含税市场价：金海 120 克

5450 元/吨（现金自提）；王子 157 克 5950 元/吨（月结）。

山东烟台隆祥纸业字典纸市场销售不容乐观，预计下月初价格会有所调

动。目前，市场含税报价：40克 8400 元/吨。

2.22.22.22.2华南地区

广州泳前纸业铜版纸价格持稳，销售尚可。目前，天阳双面铜板市场含税

价：157 克 6060元/吨，150 克 6260 元/吨。

广西地区铜版纸下游需求冷淡，市场销售一般。目前，157g 市场含税报

价：长鹤 6000-6100 元/吨；天阳 5700 元/吨；雪兔 5600 元/吨；华泰 5600 元/

吨.

2.32.32.32.3华北地区

北京地区铜版纸市场冷淡，价格暂稳。目前，157 克含税报价：东帆 6300-

6400 元；华夏太阳 5800-5900 元；天阳 5600-5700 元；雪兔 5400-5500 元。

天津德城纸业铜版纸市场价格动荡不稳，目前，128g 平板含税自提价：晨
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鸣 5500元/吨，金东神盾 5800元/吨。

太原地区铜板纸市场销售一般，价格稳定。目前，128 克含税报价：晨鸣天

剑 5400元/吨；雪兔 5600 元/吨。

2.42.42.42.4华中地区

河南方正纸业全木浆双胶纸市场销售平稳，价格有上涨趋势。目前，80克

含税市场报价：金东 7100 元/吨；太阳 7200 元/吨。

武汉地区铜版纸需求清淡，纸厂及经销商均观望为主，暂无调价打算。目

前，157 克含税报价：长鹤 5900 元/吨；天阳 5600-5700 元/吨；雪兔 5400-

5500 元/吨；鲸王 5600 元/吨上下。

上海环统纸业双胶纸价格平稳，销售一般。目前，玖龙 70克以上市场含税

价：白度 85的 5800元/吨，白度 83 的 5900 元/吨，白度 95 的 6000 元/吨。

2.52.52.52.5西南地区

成都地区铜版纸市场需求清淡，因成本增高厂家报价仍存上升趋势，经销

商存货冷淡，对后市处观望态度。目前，157 克含税报价：紫兴 6100-6200 元/

吨；东帆 5900-6000 元/吨；长鹤 5700-5800 元/吨；天阳 5600-5700 元/吨；雪

兔 5400-5500元/吨。
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2.2.2.2.6666厂家价格动态

山东临沂合昌纸业双胶纸价格稳定，销售尚可。目前，52克以上出厂含税

价：5300 元/吨；混浆 4950 元/吨，实单实谈。

河南华丰纸业双胶纸价格稳定。销售一般。目前，出厂含税报价：53g-

100g 草木混浆 5500 元/吨。

山东德州华中纸业轻型纸销售尚好，价格持稳，目前，出厂含税报价：

50g5750 元/吨，55-120g5650 元/吨，实单实谈。

湖南建华纸业双胶纸价格持稳，销售尚可。目前，正大度出厂含税报价：

55以上克彩色胶 6000 元，55 克以下 6050 元；55 克以上双胶 5550 元，55 克以

下 5600元。

东莞长安昌众纸业铜版纸价格暂稳，预计有涨价趋势，目前，128 克出厂含

税报价：正大度 6600 元/吨，特规 6800 元/吨。

漯河银凤纸业有光纸销售甚好，排单紧张，新单排产时间较长。其他产品

销售一般，部分价格下调。目前，出厂含税报价：书写纸 47 克 4900 元吨；本

色书皮纸 48 克以上 4700 元；双胶纸 53-80 克 5100 元/吨；彩色双胶纸 48-80

克 5900元；有光纸 33-40 克 5300 元/吨。
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太仓玖龙纸业地龙双胶价格上调，60-80 克卷筒上调 50 元/吨，55 克价格

不变。目前，卷筒出厂含税价：55 克 5550 元/吨；60 克 5400 元/吨；70-80 克

5300 元/吨，实单实谈。

河南一林纸业郁金香静电复印纸价格上涨，涨幅 200 元左右，目前，70克

含税出厂价：平板 6000 元/吨；卷筒 5900 元/吨。

广西永凯糖纸业文化纸订单吃紧，销量尚好。目前，出厂含税报价：静电

复印纸 70-80 克 5700 元/吨；双胶纸卷筒 65-90 克 5400 元/吨，实单实谈。

二、本周焦点新闻

1111、中国纸业走向世界的战略决策

中国的毗邻柬埔寨、越南等国，由于以前的战乱等原因，有很多荒芜的土

地。这些地处北回归线以南的地区，十分适宜种植速生丰产林。而这些地区生

产出的林木资源，无论是在当地加工还是运回中国国内，其运输成本都比较节

省。因此，解开思想束缚，在中国纸业要走向世界这个大背景下，用更广义的

林纸一体化概念为指导，充分开发国外的林地资源而不是坐等从国外进口成品

木浆，是解决中国木纤维原料问题的一个可行办法。

以更开放的心态加大引进力度，充分利用国外的技术、资金、人才等生产

要素来发展中国纸业，特别是要为世界纸业巨头及国际资本的进入提供更加良

好的环境。

外资进入中国，对中国纸业发展起到了重要的推动作用。目前外资企业已
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成为中国纸业发展的重要力量，除了其本身对造纸行业的产量、产值、税收、

就业等做出了很大贡献外，外资企业带来的技术、人才、观念、思路对于国内

老企业也产生了非常大的积极影响和示范效应。中国纸业要走向世界、成为世

界纸业舞台上举足轻重的领导者，就必须以更开放的心态继续加大引进外资的

力度，让中国成为外资造纸企业寻求发展的理想投资国度。

应该看到，外资造纸企业在对中国纸业发展做出贡献的同时，也对原有的

国内企业带来了很大的竞争压力，这使得行业里一些部门及一些国内原有的大

企业对外资的进入还不是很积极，甚至有抵触情绪；再加上客观上存在的一些

问题，比如林地条件不能满足国外纸业公司要求等客观因素，使得一些准备进

入中国的外资纸业巨头及其背后的国际资本还在徘徊不前。因此，应该站在中

国纸业要走向世界的战略高度，积极促进这些外资纸业巨头早日将项目落户中

国。只有舍弃小我，才能赢得大我，只有让更多的外国造纸企业进入到中国，

才能使中国纸业走向世界，成为世界纸业发展的主导力量。

以不断创新的技术和产品来加速产业的变革周期，积极应对电子信息技术

发展给纸业带来的冲击。相对于其他行业，造纸工业的产业周期是比较长的：

设备可以使用几十年，产品也可以几十年不变；这与电子信息行业的技术突飞

猛进发展、产品更新换代迅速的状况是截然不同的。但目前偏偏是电子信息技

术的发展对纸张尤其是文化用纸消费带来了巨大冲击，显然，造纸行业要想以

自己的"不变"应电子行业的"万变"是不可能的。

因此，造纸行业必须不断创新技术和开发新产品，加速造纸产业的变革周

期，要大力开发能够适应现代社会快节奏的造纸产品。以前信息主要靠纸介来

存储，因此要求纸张能够长期保存不变色等特性，但现在由于大量信息靠电子
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产品来存储，这样文化用纸的功能主要能满足于短时期信息记载就可以了。因

此，成本较低、印刷性能又良好但并不适宜长期保存的低定量涂布纸、超级压

光纸等产品便成为近年来国外纸业的发展重点，但中国目前在这两个新纸种的

发展上明显落后于国外，因此，中国要直起猛追，加快技术创新步伐，加速产

业的变革周期，争取与世界纸业的先进技术和先进产品同步发展，实现中国纸

业走向世界的战略目标。

2222、太阳纸业：经营环境逐步转好

2012 年一季度，公司实现营业收入 29.5 亿元，同比增长 40.7%；实现归属

母公司所有者的净利润 2533万元，同比下降 87.4%，基本每股收益 0.025 元。

经营环境逐步好转。报告期内，公司收入同比大幅增长 40.7%，主要系去年

三季度 30万吨高松厚纯质纸的投产，10月份投产的溶解浆项目由此前的化学浆

技改而来，因此对收入贡献不大；从环比数据看，2012 年收入环比去年四季度

增长 17.6%，显示产能利用率的进一步提升，毛利率环比提升 0.9 个百分点至

10.8%，经营环境比去年四季度有好转，我们根据目前纸种景气度的判断，文化

用纸当前景气度较高，且仍将继续维持，公司二季度经营状况将持续好转。

未来看点。从经营层面看，造纸行业近几年来一直面临环保的治理，大企

业在环保支出以及后续运营成本大幅增加，小企业环保治理落后，使大企业在

成本上处于相对劣势，再加上行业产能过剩严重，企业盈利能力薄弱，随着环

保的进一步治理，落后产能的淘汰，行业经营环境将逐步好转，尤其是本轮经

济的不景气将加速行业的洗牌。从公司层面看，我们看好公司的经营管理水平

以及技术优势，连续蒸煮溶解浆工艺将使公司获得超额收益，当前服装需求疲
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软，溶解浆盈利处于低谷，多数企业已现亏损，我们认为下游黏胶虽产能过剩

严重，但需求量增速仍然较快，未来溶解浆盈利能力将有大幅提升。

盈利预测与投资评级。预计 2012-2014年公司 EPS 为 0.67、0.89元和 1.05

元，对应动态 PE分别为 10.9 倍、8.3 倍和 7.0 倍，考虑到未来公司盈利能力将

持续向好，且大股东全额认购定增股票价格在 7.00 元的支撑，给予“推荐”的

投资评级。

3333、铜版纸提价放缓 原料价格回落

铜版纸 4 月提价缓慢落实。铜版纸价格本周上涨。涨价持续推进，前期经

销商库存有所消耗，终端价格稳步上行，但下游需求乏力，涨价较为缓慢。双

胶纸价格本周维稳。纸厂 4 月初开始提涨报价，但下游需求疲软，经销商出货

平平，终端价格暂稳。灰底白板纸价格本周维稳。建晖大火后华南地区产能减

少，东莞玖龙报价大幅上涨，华南地区部分下游目光转向富阳地区纸厂，富阳

地区库存虽高但纸价止跌。白卡纸价格本周维稳。白卡纸需求有限，报价上涨

推进较慢。箱板纸及瓦楞原纸成交价格维稳。华南地区涨价有所落实，其余地

区价格基本稳定。

国际国内浆价走势分化，美废 ONP、OCC 价格下跌。3月纸浆进口量巨大，

目前港口库存较多，终端成交惨淡。下游纸厂需求不佳，废纸成交低迷，建辉

大火导致灰底白板纸产能减少，ONP 跌幅较大。

逐渐进入年报季报披露期尾声。上周中顺洁柔、潮宏基、华泰股份等相继

披露年报，中顺洁柔、飞亚达、瑞贝卡、永新股份等相继披露一季报，具体报

告请见左栏“相关研究”。本周将公布等太阳纸业、姚记扑克、紫江企业、博
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汇纸业等公司年报和一季报，岳阳林纸、晨鸣纸业、美克股份、索菲亚、潮宏

基等公司的一季报。

随着季报披露，我们此前造纸轻工领域 12 年一季报亮点不多的观点逐渐

被证实，部分包装及大众消费品公司尚能保持稳定增长，而造纸板块面临较大

幅度的业绩下滑，非必需消费品则出现增速明显放缓。

本文档仅供参考，未经允许，请勿擅自转载。
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