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一、本周文化用纸报价及分析

1.11.11.11.1铜版纸市场报价

产地 品牌 克重 华南 华东 华中 华北

山东华泰纸

业
华泰 157 5800 5400 - -

海南金海纸

业

金海鲸

王
157-250 5500-5600 5400-5500 5600 5500

江苏镇江金

东纸业

长鹤 157 6200 5800 5900 -

东帆 157 - 6000 - 6350

太阳纸业 双铜 128 - 6100-6250 - 5900

山东晨鸣 双铜 80-128 5300-5400 5350-5400 - 5700

山东晨鸣 铜板 105-157 5500-5600 5700-5800 - 5600-5700

山东晨鸣
天剑 120-157 - 5180 - -

雪兔 120-200 - 5357 - -

潍坊恒联纸

业

恒联风

筝
157-200 - 4900 - 4900

中纸分析：

本周铜版纸市场价格本周维稳。铜版纸季节性旺季接近尾声 ,下游需求难以

提振，加之国内浆价开始下跌，月底纸厂仍对 5月是否提价仍持保守态度。

继上月初纸厂宣布提价后,部分经销商亦小幅上调报价。但目前实际执行的

价格大部分为涨价前期价格。也可能会出现铜版纸价格短期下调现象，后市还

有待观察。
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1.21.21.21.2全木浆和混浆双胶纸市场报价及分析

产地 品牌 克重 华南 华东 华中 华北

UPM UPM 80-100 - 6500-6700 - -

山东高唐泉

林
泉林 68-100

5900-

6200
5800 - 5600

山东晨鸣 晨鸣 70 6700 5700 - 5700-5800

山东银河纸

业

银河瑞

雪
70-120 6600 6100 6200 6000

银河银

光
55 - 6100-6100

6000-

6100
-

太仓玖龙纸

业
玖龙 70-80 - 5280 - -

河南白云纸

业

混浆 55-70 - 5900-6100 - -

全木浆 60-120 - - - 6300

山东博闻纸

业
双胶纸 70 -

出厂价

5300
- -

浙江鸿达纸

业

混浆双

胶

55-60 出厂价- 5400 - -

70-80 出厂价 5350
山东滕州华

闻纸业
双胶纸 60-80 -

出厂价

4950
- -

中纸分析

双胶纸价格本周小幅上涨。教材政策及出版社改制因素,4月双胶纸旺季不

旺,报价上涨与终端落实差异较大。5月来临,旺季结束前厂家尽量降低库存。东

莞玖龙计划从 5 月 1日起调涨双胶纸价格每吨 250 元。

本周市场主要表现由于国内浆价回落，双胶纸提价困难，终端价格暂稳。

目前皆采取观望状态，后市有待观察。
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1.31.31.31.3环保纸市场报价及分析

产 地 品牌 克重 出厂

四川眉山纸厂 眉山 50-70g 4700-4800

山东泉润纸业 泉润 54-80g 4950-5000

河南银凤纸业 银凤 55g 5200-5250

湖北宝塔纸业 宝塔 54-58g 4900

中纸分析：

本周再生纸市场稳定，出货情况一般，价格暂无变动。目前，再生纸生产

厂家主要集中在山东河南四川等地。各地区再生纸市场报价相当，价格有上升

空间，市场能否涨价还待观察。

二、本周各地区文化用纸动态及报价

2.12.12.12.1华东地区

江苏铜板纸市场一般，价格稳定。目前，157 克市场含税报价：长鹤 5800

元/吨； 天阳 5600元/吨； 华泰、雪兔 5400元/吨。

山东泰安肥城造纸厂再生纸销量甚好，订单持紧，价格稳定。目前，50克

以上不含税报价：脱墨纸 4700元/吨；白边纸 4900元/吨。

昆山地区双胶纸市场价格稳定，供需一般，目前，含税市场价：银鸽 70-80

克 5627元/吨；瑞雪 70-120克 6059元/吨；晨鸣 A级 70-120克 5670元/吨；银

河皓月 70-120克 5400元/吨。
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江苏铜板纸市场一般，价格稳定。目前，157 克市场含税报价：长鹤 5800

元/吨； 天阳 5600元/吨； 华泰、雪兔 5400元/吨。

南京合鑫尧顺纸业无碳纸销售一般，价格暂稳。目前，市场含税报价：正

度上、下纸 170 元/令；中纸 210 元/令；大度上、下纸 210 元/令；中纸 265 元/

令。

2.22.22.22.2华南地区

广东一江风纸业双胶纸销量尚可，价格稳定。目前，含税自提价：23#太阳

80克平板 6370元/吨；卷筒 6170元/吨。

2.32.32.32.3华北地区

北京地区文化纸市场销售尚可，价格持稳。目前，含税市场价：100克双胶

银河瑞雪 6100-6200 元/吨、金球 6700-6800 元/吨；157g 铜版纸东帆 6350-6450

元/吨、长鹤 5900-6000元/吨。

2.42.42.42.4西北地区

陕西绿江纸业双胶纸销售尚可，价格稳定。目前，含税市场价：美利 60克

5800元/吨；70-80 克 5700元/吨；天邦 80-100克 6100元/吨。

2.52.52.52.5西南地区

成都四方纸业铜版纸销量尚好，前期价格略涨。目前，含税自提价：金海

200-250克 5900元/吨。
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2.2.2.2.6666厂家价格动态

新乡光大纸业无碳纸销量尚可，价格稳定。目前，含税报价：全木浆上、

下纸 152元/令；中纸 182元/令。

福建铙山纸业薄页纸预计近期有所变动，销售甚好，无库存。目前，含税

报价：14克薄页纸 8300元/吨。

山东泉林纸业双胶即日起纸价格上调 50元。目前，出厂含税价：60克以上

5500元/吨；60克以下 5850元/吨。

山西东方新闻纸业有光纸销量一般，价格稳定。目前，不含税出厂价：20

克哑光 5300元/吨；48克卷筒加胶 4800元/吨。

太仓玖龙纸业地龙双胶价格略有浮动，目前，卷筒含税出厂价：55克 5580

元/吨；60克 5480元/吨；70-80克 5280元/吨，实单实谈。

山东德州武城伟达纸业混浆文化用纸销量甚好，价格较前期略有上调。目

前，出厂含税报价：轻型纸 70-80g5800 元/吨，书写纸 53-55g5100 元/吨，双胶

纸 55g以上 5300-5400元/吨，实单实谈。

山东泉润纸业有光纸销售一般，库存充足，价格持稳。目前，30克出厂含

税报价：荷达平板正度 5200元/吨。

唐山冀滦纸业文化纸价格稳定，销售尚好，库存充足。目前，出厂含税

价：书写纸 52-60g5400元/吨；混浆轻型纸 52g5500元/吨，实单实谈。
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山东裕东纸业再生新闻纸销量甚好，排单紧张。目前，出厂含税报价：

48g4950元/吨，实单实谈。

二、本周焦点新闻

1111、铜版纸提价缓慢落实,,,,原料价格出现回落

①本周造纸板块表现弱于市场。本周造纸板块整体上涨 0.03%,弱于市场(同

期沪深 300 上涨 1.80%),造纸重点公司上涨 0.13%。

②铜版纸 4 月提价缓慢落实。铜版纸价格本周上涨。涨价持续推进 ,前期经

销商库存有所消耗,终端价格稳步上行,但下游需求乏力,涨价较为缓慢。双胶纸价

格本周维稳。纸厂 4 月初开始提涨报价,但下游需求疲软,经销商出货平平,终端

价格暂稳。灰底白板纸价格本周维稳。建晖大火后华南地区产能减少 ,东莞玖龙

报价大幅上涨,华南地区部分下游目光转向富阳地区纸厂,富阳地区库存虽高但纸

价止跌。白卡纸价格本周维稳。白卡纸需求有限,报价上涨推进较慢。箱板纸及

瓦楞原纸成交价格维稳。华南地区涨价有所落实,其余地区价格基本稳定。

③国际国内浆价走势分化,美废 ONP、OCC 价格下跌。3 月纸浆进口量巨

大,目前港口库存较多,终端成交惨淡。下游纸厂需求不佳,废纸成交低迷,建辉大

火导致灰底白板纸产能减少,ONP 跌幅较大。

④逐渐进入年报季报披露期尾声。上周中顺洁柔、潮宏基、华泰股份等相

继披露年报,中顺洁柔、飞亚达、瑞贝卡、永新股份等相继披露一季报,具体报告

请见左栏“相关研究”。本周将公布等太阳纸业、姚记扑克、紫江企业、博汇纸

业等公司年报和一季报,岳阳林纸、晨鸣纸业、美克股份、索菲亚、潮宏基等公
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司的一季报。

⑤随着季报披露,我们此前造纸轻工领域 12 年一季报亮点不多的观点逐渐

被证实,部分包装及大众消费品公司尚能保持稳定增长,而造纸板块面临较大幅度

的业绩下滑,非必需消费品则出现增速明显放缓

2222、纸品提价推进缓慢

1)造纸行业由于近年产能集中释放,正处于消化新增产能、淘汰落后产能的

阶段,目前最困难的时候已基本过去,但行业整体景气提升仍需要时日,我们维持行

业整体中性评级。这种情况下龙头公司的优势将进一步明显 ,如太阳纸业、晨鸣

纸业。

2)受春节影响,家具、玩具等行业一季度经营情况稍弱,而其消费属性使得行

业需求长期来看维持稳定,期待二季度起的销售复苏,评级增持。315 晚会曝光“毒

二料”事件可打击三无玩具等山寨玩具市场 ,规范市场竞争,利于正规公司的内销

渠道建设,推荐龙头公司星辉车模。商务部积极支持地方进行家具以旧换新的试

点,在试点成功的基础上将在全国推广。促进消费背景下继续推荐有自主品牌和

渠道优势的品种索菲亚、美克股份、宜华木业。3)相关的包装行业下游广泛,需

求有保障,给予增持评级,附加服务属性及确定性增长的包装企业是首选品种,推荐

合兴包装、通产丽星。

风险提示:(1)原材料价格波动风险;(2)外销环境不达预期,出口增速放缓风

险。

3333、纸品机械行业贯彻低碳政策

保护地球生态环境人人有责，在低碳的号召下，我们该做些什么呢?作为社
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会普通的一员，我们并非无从下手，只需从身边的点滴小事做起即可。 下

面我们以擦手纸为例为大家做下讲解吧。你也许会心存疑虑，认为少用一两张

擦手纸，难道就能为环保做贡献吗?那么这种想法是错误的。如果每个人都少用

一张纸，那么全国十几亿人会节约很多资源。其实，就是想让大家合理的使用

擦手纸，而不是去浪费。总之，擦手纸对我们的生活非常重要。小型擦手纸机

是制造擦手纸的主要途径。

由于卫生纸在我们生活中愈发重要，卫生纸加工也由此变得非常火

热。在超市购买卫生纸时我们会发现大部分卫生纸标的是“原浆纸”字样，而非

“再生纸”字样。而消费者也比较认同原浆卫生纸。

从这一字样就能反映出人们对卫生纸的消费观念，这说明我们的低碳

意识还需不断加强。某天当“再生”卫生纸的字样能占据多数时，我们才能跨入

真正意义上的低碳。当然只有当再生纸的安全健康指标达到人们的要求时，人

们才能够放心使用，这期间则需要我们的纸品机械生产工艺不断得到完善和进

步
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