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一、本周包装用纸报价

1.11.11.11.1白卡纸市场报价

品牌 克重 华南 华东 华中 华北

博汇 230g 5750-6450 6160 5950-6150 5950-6150

博汇高松白卡 250g 5870-6120 - - -

万国太阳 250g 5700-5800 - - -

晨鸣白杨 250g 5910-6000 6160-6200 5950-6150 5950-6150

山东华泰 250g - - - -

酋长 250g 5870-5960 6200-6250 6150-6200 6250-6300

美利湖 300g 5710-5760 5800-5900 5700-5900 5800-6300

宁波中华 250g - - - 6250-6300

新亚白卡 250g - 6060 6000-6050 -

新浩 250g 5800 - 6200 -

江鹰白卡 230g - 5300 - -

红梅白卡

230g 6210-6400 - - -

210g 6260-6310 - - -

190g 6260-6310 - - -

金鸥白卡 250g - 7600 - -

金采白卡 250g - 6200 - -

红塔白卡 250g - 6650 - -

华金白卡 250g - 5900 - -

太阳神州 250g 5770-5920 6000 - 6100

光芒白卡 230g 5870-6100 - - 6000-6100
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1.21.21.21.2板纸市场报价

品牌 克重 华南 华东 华中 华北

江鹰 250g 4500-4600 4500-4550 4500-4550 4450-4600

玖龙 250g 4750-4950 5200-5300 5050-5200 5100-5250

地龙 250g 4010-4110 4100 - -

海龙 250g 4050-4100 4900-5000 - -

红丰 250g 4450-4500 - - -

建晖红标 250g 4950-5000 4900-5000 4800-4900 4800-4900

建晖绿标 250g 4750-4800 4700-4800 - -

雄丰 250g 3970-4020 - - -

万众 250g 3990-4040 - - -

高阳牌灰底白

板

250g - 3910 - -

300-350g - 3760 - -

400-450 - 3660 - -

久通牌A级 250g - 3750 - -

富祥牌AA级 250g - 3950 - -

富阳地区灰底

白板纸（B

级）

250g - 3360-3410 - -

300g - 3210-3250 - -

350-400g - 3110-3260 - -

500g - 3360-3400 - -

富阳白底白 250g - 3950-4000 - -

1.31.31.31.3箱板纸纸市场报价

品牌 克重 华南 华东 华中 华北

地龙箱板纸 120g - 3700-3750 - 3600-3750

理文 Q系列 120g 3500-3600 3550-3650 - -

理文 N系列 120g 3700-3750 3750-3850 - -
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1.41.41.41.4其他包装用纸报价

品牌 克重 华南 华东 华中 华北

海龙牛卡 250g - 3450 - -

地龙牛卡 140g - 3550-3610 - -

海龙再生牛卡 140g - 3480-3510 - -

美国牛卡 140g - - - 5800
俄罗斯牛卡 140g - 5600 - 5500-5600

华夏太阳双铜卡 200g 6470-6520 - - -

金太阳双铜卡 200g 7170-7220 - - -

二、包装用纸后市展望

原料市场：

本周国内纸浆市场整体需求仍旧冷淡，由于成品纸市场交投愈发低迷，木

浆市场交投疲软，实单商谈空间减少，多方贸易商暂缓报价。下游纸厂接货多

为阔叶浆，而实单跟进乏力。纸厂询价积极性亦较低。因下游需求较为平淡，

贸易商报价相对稳定。

本周针叶浆市场依旧维持“迷茫”走势，市场交投仍处于低迷气氛。有部

分针叶价格略降，且部分高端货源仍难有报价流出，多以一单一谈。整体市场

交投平平，纸价难出，实单显僵持，市场积极性较低。

本周阔叶浆货源紧张，价格继续推涨，商家低价出货意向较低，报盘坚

挺，出货略好于针叶浆。
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白卡纸：

本周白卡纸市场整体价格稳于上周。整体市场需求依旧疲软，纸价上涨乏

力。随着现在各大行业产能过剩，下游需求有限，而原材料价格仍无明显回

温，目前库存量愈加强大，多数商者已处焦着状态。整体市场以稳为主。

瓦楞纸箱板纸::::

瓦楞纸及箱板纸本周成交价格持续稳中下滑趋势。上游国废黄板纸价格亦

步步下挫，致使部分业者悲观预期更加强烈。目前整体市场需求低迷，成交量

大大减少，库存压力甚大，整体市场处于供大于求的状态。近期各纸厂依次以

停机检修来降低产量，缓解库存压力。中纸预测，根据整体市场疲软状态，瓦

楞纸及箱板纸价格短期内有下无上。

白板纸::::

本周白板纸市场需求继续走软，市场交投清淡，出货阻力依然较大。有小

部分商家以小幅下调纸价，降低库存。但多数纸厂白板纸价格维持稳定，暂无

下调纸价意向，观望情绪较浓。经销商方面走货不畅，库存较大，对后市看为

无望，故不敢存留过多库存，按需采购。中纸预测，下周白板纸市场仍较疲

软，纸价延续稳中下滑趋势。
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三、本周各地区包装用纸动态及报价

2.12.12.12.1 华南地区

东莞市和鑫纸业有限公司本色牛皮纸销售尚可，价格暂稳，目前，出货含

税报价：本色牛皮纸60g4500 元/吨，70-80g4300 元/吨。

华南地区箱板纸销售良好，价格维稳。目前，120 克含税报价：海龙 3850-

3950 元/吨，地龙3700-3800 元/吨，地龙再生3550-3650 元/吨。

东莞市富邦纸业销售酋长白卡纸，近期市场高端需求低迷，销售平平，目

前含票价格：酋长6100 元/吨。

深圳市亿达纸业白板纸销售缓慢，价格暂稳。目前，出货不含税现金价：

红标4900 元/吨，绿标4700 元/吨，地龙A级 4200 元/吨，实单实谈。

2.22.22.22.2 华东地区

嘉兴金丰纸业白卡纸销售稳定，价格较前期上调 50-100 元/吨，目前出货

含税报价：白杨 250g 平板 6260 元/吨，新亚 250g 平板 6110 元/吨，实单实

谈。

浙江永泰纸业灰底白板纸价格维稳，销售良好。目前，出货含税报价：A级

250克 4160 元/吨，AB级 250克 3700 元/吨，实单实谈。

山东隆盛纸业白卡、涂布白板纸价格维稳，市场交投依旧冷淡。目前，出

厂含税报价：白卡230克 5500 元/吨；涂布白板纸230 克 2700 元/吨。



北京中纸飞讯科技有限公司

版权说明：该报告的所有图片、表格及文字内容的版权归中纸在线所有，其中部分图片在标注数据来源的情况下，版

权归原数据公司，中纸在线取得的数据的途径来自市场调查与公开资料，如涉及版权纠纷问题，请及时与我们联系。

8

浙江上游纸业 A 级灰底白板纸销售良好，纸价持稳。目前，出厂含税报

价：250 克 3600 元/吨，300 克 3450 元/吨，实单实谈。

福建晋江松海纸业瓦楞纸销售平平，纸价较上月小幅下调 100 元/吨，目

前，现金不含税报价：高瓦，75 克 2950 元/吨，100 克 2900 元/吨，135 克

2650 元/吨；普瓦85-90克 2400 元/吨。

近日江浙地区箱板纸价格稳定，在多家纸厂停机检修的情况下，市场供应

量减弱，成交较好。目前，箱板纸 120g 当地终端报价：海龙 3900-4000 元/

吨，地龙3850 元/吨左右，地龙再生3700 元/吨左右。

上海凯希岩纸业建晖白板纸价格暂无变动，销售平稳。目前，250g 白板纸

出货含税报价：蓝标 5200 元/吨，红标 4900 元/吨，绿标 4700 元/吨，实单实

谈。

2.32.32.32.3 华中地区

河南恒发纸业瓦楞纸销量平稳，纸价暂无变动。目前，出厂不含税报价：

高瓦110克 2600 元/吨，实单实谈。

武汉地区白卡纸市场交投平平，价格稳定，目前，250g 白卡当地终端价：

博汇高松厚度 6200-6300 元/吨，酋长6100-6200 元/吨，美利湖、博汇5900 元

/吨左右，新辉煌5800 元/吨左右。

河南新乡新亚纸业白卡纸价格稳定，销售平平。目前，厂家含税报价：新

辉煌230g 以上平板6200 元/吨，实单实谈。
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河南新乡新亚纸业白卡纸价格稳定，销售平平。目前，厂家含税报价：新

辉煌230g 以上平板6200 元/吨，实单实谈。

2.42.42.42.4 华北地区

天津中包进出口有限公司灰底白板纸价格较前期有所下滑，销售放缓。目

前，出货含税报价：韩国韩松250 克 5850 元/吨。

北京洁神纸业进口全木浆白牛皮纸销售良好，价格平稳。目前，出货含税

报价：70克 9000 元/吨，实单实谈。

河北永新纸业箱板纸市场需求持续冷淡，价格小幅下调 50-100 元/吨，目

前，120 克箱板纸出厂含税报价：A 级 3900 元/吨，B 级 3800 元/吨，实单实

谈。

2.52.52.52.5 其他地区

成都地区灰底白板纸价格稳定，市场需求有限，出货阻力依然较大，下游

随买随用，对市场多处观望态度。目前，250g 灰底白板纸当地终端报价：地龙

4600-4700元/吨。

西南地区白卡纸市场需求冷淡，交投疲软，成交仍以原价格为主。 目前，

250g 白卡纸当地终端价：白杨、光芒6000-6200元/吨，酋长6100-6200元/吨。
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四、国内要闻

1111、姜堰顾高建亚太最大瓦楞纸制品基地

近日，总投资 2800 万美元的特耐王包装项目在姜堰市顾高镇开工建设。该

项目由特耐王中国集团有限公司投资建设。今年 9月建成投产后，当年可实现

纳税销售 2亿元，力争 5年内形成 20亿元的产售规模。届时，顾高将成为亚太

地区最大的瓦楞纸制品生产基地。

特耐王包装江苏有限公司董事长周垂桓说，鉴于常州生产基地急需搬迁，

去年9 月起，他们先后在江阴、常熟、姜堰等地考察，曾与江阴签订意向性投

资协议书。一个偶然的机会，周垂桓遇到顾高一家台资企业负责人刘永江。

“顾高的投资环境非常好，政府工作务实、高效，而且民风也很纯正。”刘永

江的现身说法，引起了周垂桓和日方代表的关注。

去年10月，坂本和周垂桓一行悄悄来到顾高镇。他们首先考察了当地交通

条件、集镇环境和工业园区状况，接着又走访了 6 家外资企业，了解投资环

境。“你们这里经常发生群众上访、打架斗殴等事件吗?”“我们虽然经济不算

富裕，但村风民风很好，一些矛盾都被镇村干部化解在基层，老百姓感觉蛮幸

福的。”坂本等人还在周边村庄随访了 10多位农民，结果让他们很满意。

经过特耐王中国集团有限公司董事会研究，“特耐王”最终将“绣球”抛

向顾高镇。“事实证明，我们的选择是对的。”周垂桓说，该项目正式签约

后，顾高镇党委、政府立即成立了由党委书记孙大明、人大主席江均海挂帅的

服务小组，专门负责土地流转、办理手续等工作，签约不足一个月，项目顺利
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开工。“我们预计项目从签约到开工建设，至少需要半年时间。顾高的办事效

率，让我们佩服!”周垂桓说。

据介绍，特耐王包装江苏有限公司的原材料全部从美国进口，生产的多层

瓦楞纸板抗压强度极高，可以代替纯木包装材料做重型产品包装箱，由于其绿

色环保、缓冲性能好，被广泛应用于汽车业、家电业、食品业等领域。

“特耐王配套的企业中，有很多世界 500 强企业。我们很乐意当顾高镇的

义务招商员，争取为顾高招引一个世界500强企业的基地项目。”周垂桓说。

“特耐王项目是个总部经济项目，它的成功落户对我镇产业转型升级，提

升发展层次具有重要的战略意义。”孙大明表示，该镇党委政府和相关部门将

继续做好项目服务工作，促进企业做大做强，推进区域经济发展。

2222、我国包装企业走出健康发展新路

记者从日前召开的中国新包装会议上获悉，江苏、广东等地重点包装企

业，以创新为突破口，积极调整产品结构，抵御包装行业销售上升、利润下滑

趋势。据不完全统计，2011 年 5 月以来重点包装企业应用创新、革新包装科技

成果106项，创造社会效益和节约资源 32亿元。

玖龙纸业集团加强再生产绿色包装材料的力度，开发新品种特色白卡纸，

并研制成功脱硫脱硝技改，解决了大气污染问题，年创新革新成果 37项，节支

1亿余元。该公司年产 950万吨包装纸板材料走俏市场，产销量连续 6年亚洲第

一。大亚集团发动职工提合理化建议，从中筛选实施率达 80%以上，其中对溶解



北京中纸飞讯科技有限公司

版权说明：该报告的所有图片、表格及文字内容的版权归中纸在线所有，其中部分图片在标注数据来源的情况下，版

权归原数据公司，中纸在线取得的数据的途径来自市场调查与公开资料，如涉及版权纠纷问题，请及时与我们联系。

12

炉改造，无需经过制成铝锭就可安全融入铝水中，减少了能耗和铝水的损伤，

减少了工序，节约资金 432 万元。南京吉纳波公司发明了在线阻容式高温烟气

水分分析仪，为清晰空气，创绿色环保、无污染环境起到促进作用，创社会效

益1000 余万元。景兴集团走循环经济发展道路，增建厌氧处理设备，年节约用

水、减排306 万元。

3333、2012201220122012年造纸行业盈利发展研究分析

2012 年将是纸业中长期改善的起点，逻辑在于：1、需求稳定增长：中国的

造纸行业是一个消费、生产在国内，原料在国外的市场，这使得纸业的消费主

要看国内，国外的变化对纸业的消费影响相对较弱；2、供给增长减速：国内纸

业消费量相对稳定增长，供给改善将是行业机会出现的大逻辑，而供给 2013 年

将明显改善；3、行业盈利弹性将变大：过去几年纸业链条上的利润更多的留在

了制浆环节反映了制浆和抄纸环节的不同的供需关系，随着海外浆产能释放高

峰的来临，我们判断未来产业链上的利润可能向抄纸环节转移，这将给纸业公

司带来更大的业绩弹性。

行业观点：

我们认为纸业盈利改善需具备两个条件：一、上游对行业利润挤压缓解，

这主要看全球原料供需与成本变化；二、企业定价能力上升，这主要依赖行业

供需改善及集中度提高。只有具备以上两个条件，纸业盈利力才会有质的改

变，纸业股才有望给投资者带来丰厚回报。
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原料进入景气下行周期：木浆供给和消费是看全球。受欧债危机持续恶化

的影响，全球经济增速下滑，将拖累全球木浆消费，预计未来三年全球木浆消

费增速2.5%左右，低于历史均速近 1 个百分点。供给方面，2009 年重启的木浆

项目将于2012 年陆续进入释放期，2012H2-2015 年全球除中国外大型木浆将投

产1320 万吨新产能，年均增加 330 万吨，预计全球商品浆在未来几年将持续处

于产能过剩状态，行业开工逐年下行，木浆价格整体将维持低位。

纸业将于2012 年站上改善的起点：行业大规模产能释放于2012 年渐告尾

声，后市无论是从政府政策、行业投资吸引力还是从企业意愿、能力来说，纸

业新增产能将大幅减少，同时环保标准、落后产能淘汰等政策将继续加速中小

企业退出，推进存量整合；我们认为供给逻辑将推动纸业景气进入上升通道，

而2012 年将是此轮纸业长周期改善的起点。

纸业盈利将逐季好转：我们认为当前纸张消费已达底部，随着二季度季节

性旺季到来，下游经销商及印厂将面临补库需求，而且由于去年下半年纸张价

格一直处于下降通道，经销商及印厂对市场整体较悲观，通路库存普遍较低，

加上纸价已基本处于底部，存在反弹需求，在买涨不买跌的心态刺激下，预计 3

月起，纸厂销售将显著改善。

风险提示：

原料成本大幅反弹；产能释放超预期；经济低迷导致销量低于预期。
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