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一、行情回顾

1.11.11.11.1华东地区

上海地区针叶浆市场库存量较大，下游纸厂成品纸销售不佳，原料采购较

少，市场整体成交气氛仍偏清淡。目前，银星、狮牌、马牌报价 4650 元/吨；

金狮、凯利普等报于 4800 元/吨；北木报价 5000 元/吨；阿尔派针叶浆报 4650

元/吨。

上海地区阔叶浆库存较少，市场报价依旧坚挺，贸易商无意低价出货，下

游询问针叶浆价格较为活跃。目前，阿尔派报价 4500-4550 元/吨；小鸟、金鱼

等桉木浆亦报于 4500-4550 元/吨；印尼硬杂报 4450 元/吨。

近期山东地区阔叶浆市场货源较少，大部分厂家上调收购价格，上调 50 元

/吨，目前调价后，和平河 4400-4450 元/吨，金鱼、明星、鹦鹉 4450-4500 元/

吨。

继国内阔叶浆货源减少，贸易商价格坚挺，近期江浙泸地区阔叶浆市场有

微幅上调，大部分纸厂上调50元/吨，目前调整后，阿尔派、和平河、金鱼、明

星4450-4500元/吨，鹦鹉4500元/吨。

江浙沪本色浆市场整体销售低迷，市场出货状况不佳，价格有所变动，目

前贸易商报金星 4450 元/吨，索本报价 4300 元/吨，龙威报价 4100 元/吨，乌

本块 3900 元/吨。

山东针叶浆市场成交低迷，出货速度较慢，纸厂按单采购。银星成交4600-

4650 元/吨，马牌成交价 4650-4700 元/吨，雄狮成交价 4650-4700 元/吨，双狮

成交价 4700 元/吨，月亮、凯利浦成交价下降至4800 元/吨左右。
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1.21.21.21.2华南地区

广东鼎丰纸业有限公司鼎丰牌竹木混合浆销售尚可，厂家出货较为稳定，

价格微幅。目前，含税出厂报价：4400元/吨。

广西凤凰计划 6 月初转产桉木浆，浆线目前排产针叶浆，针叶浆主在周边

地区销售，最低出厂价 4700 元/吨。另，凤凰浆线 5 月进行了 2 天停机检修，

其它生产正常。

继 5 月下调报价 150 元后，广东鼎丰纸业鼎丰牌竹木混合浆宣布 6 月出厂

价维持下调后的价格，即 4400-4450 元/吨，不再作任何调整，6 月排产量

10500 吨。

广西地区甘蔗浆市场冷淡，大部分甘蔗浆厂停机或者减产，目前广西南华

因自身成本和销售情况，甘蔗浆出厂报价上调 100 元至 3900 元/吨，同时本月

产量减少约 1/3。另，博冠纸业、广西永凯、广西南糖及天成纸业目前处于停机

状态。

广东地区阔叶浆虽有提涨之意，但实单稳定为主。部分贸易商随着库存

逐渐消化，后期库存量减少，阔叶浆市场相对较为乐观，其中，鹦鹉、金鱼报

价4500元/吨，高端4550元/吨。小叶硬杂报4400元/吨。

1.31.31.31.3华中地区

河南地区化机浆厂销售持稳，近期价格暂无太大变动。其中，焦作瑞丰

纸业化机浆湿浆价格暂稳，目前出厂含税报价：3900元/吨，浆板4100元/吨。
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成品纸“淡季更淡”到来，河南地区已有纸厂因库存较大准备停产，目前

中小型文化纸、生活用纸厂普遍开工不足，以致对浆料采购清淡，木浆销售困

难。河南地区乌针报价4700-4750 元/吨，零星低端成交；布阔暂未听闻报价。

1.41.41.41.4华北地区

天津阔叶浆货源较少，部分贸易商有意提高浆价，报价高企。目前，布阔

报价 4600 元/吨，成交 4550-4600 元/吨；阿尔派、和平河、小鸟等报价均不低

于 4500 元/吨；印尼硬杂报价 4450 元/吨。

天津地区针叶浆价格维持稳定，市场成单较少，多数贸易商封盘较多。

纸厂方面多持观望心态看需采购。目前，乌针报价 4700 元/吨，成交 4650-4700

元/吨；银星报价 4700 元/吨，成交 4650 元/吨。

潍坊恒联杨木阔叶湿浆目前执行价格为 4300 元/吨，5 月产量约 3400

吨。因市场变化，目前自用为主，外销量较少。

1.51.51.51.5其它地区

四川地区纸厂开工不足，竹浆出货压力较大，浆价呈现下行走势，安县纸

业竹浆线今日起停机检修，本次停机时间暂定为 1 个月，5 月产量 5000 吨，库

存竹浆暂不报价，价优则外销。四川福华竹浆出厂报价下调至4500 元/吨，5 月

产量 2000 吨；四川永丰出厂报价 4800 元/吨，大单 4700 元/吨，5 月产量 1.2

万吨。

江西万林竹业股份责任有限公司生产本色竹浆、桨板，销售尚可，价格暂

无变动。目前本色浆报价：1580元/吨，竹木桨板报价：5100元/吨。

近期，扎兰屯市玖龙兴安浆纸有限公司本色浆以实单实谈为主，暂无明确

出厂报价。浆线目前排产正常，后期或有产量调整计划。
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四川成都浩骅浆纸有限公司销售永丰牌竹浆，因市场淡季下游需求有所减

少，出货量平平，价格较前期有所下跌。目前市场报价：5800-4900元/吨。实

单实谈。

二、热点回顾及分析

2.12.12.12.1、热点回顾

云南云景9999万吨纸浆技改项目建成投料生产

根据项目总体进度计划和节点目标要求，云南云景公司9万吨纸浆技改

项目于2012年5月底如期实现全线投料联动试车目标。

云南云景公司9万吨技改项目的主体设备主要从芬兰、美国、加拿大等

国引进，主体设备蒸煮采用 DDS 超级间蒸系统，对生产原料适应性更强，便于

质量控制。抄浆采用气垫干燥，干燥效率高，有利于节能和产品水分控制，适

于高定量、高质量产品生产。

目前，项目全线联动运行基本正常，水、电、汽和其它物料供耗基本平

衡，“三废”达标排放。项目达产达标后，云景公司新老生产线年纸浆生产能

力有望达到25万吨以上、产值达到10亿元以上、利润达到1亿元以上、上缴税费

达到1.5亿元以上。届时，云景公司成为西南地区最大木浆生产企业，云景公司

整体盈利能力将大幅提高，抗风险能力将进一步加强，带动云南省林浆纸产业

发展的作用将更加明显。

技改项目配套设备先进完善，投产后纸浆产品质量稳定优良，定量大幅

提高，均匀度好，完全能够满足高质量用户使用需求。目前，第一批产品已成

功投放市场，受到客户一致好评。

http://www.zzol360.com/zhuanti/zhijiang.html
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2.22.22.22.2热点分析：

云南云景9万吨纸浆技改项目建成投料生产，这将成为西南地区最大木浆生

产企业，云景公司整体盈利能力将大幅提高，抗风险能力将进一步加强，带动

云南省林浆纸产业发展的作用将更加明显。

三、价格报表

3.13.13.13.1 国内浆厂数据报表

品目 厂家 牌号 出厂价 涨跌

漂白针叶浆

云南云景 三针 0-0 0/0

重庆理文 理文 0-0 0/0

广西凤凰 金凤 4700-4700 -300/-300

怀化骏泰 骏泰 0-0 0/0

漂白阔叶浆

广东鼎丰 鼎丰 4400-4400 -150/-200

广西贺达 贺江 0-0 0/0

亚太森博 森博 0-0 0/0

云南云景 三针 4800-4800 -100/-100

怀化骏泰 骏泰 4500-4500 0/0

金海浆厂 龙牌 0-0 0/0

重庆理文 理文 0-0 0/0

本色浆

怀化骏泰 骏泰 4800-4800 0/0

福建南纸 星光 0-0 0/0

福建青山 青山 0-0 0/0

扎兰屯浆厂 秀林 4700-4800 0/0

单位：元/吨

总结分析：
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3.23.23.23.2 外盘木浆数据报表

品目 牌号 产地 价格条款 价格 涨跌

漂白针叶浆

乌斯奇、布拉茨克 俄罗斯 CFR 中国主港 650-650 0/0

IP 美国 CFR 中国主港 0-0 0/0

狮牌 加拿大 CFR 中国主港 660-660 0/0

美森 德国 CFR 中国主港 700-700 0/0

虹鱼 加拿大 CFR 中国主港 680-680 0/0

月亮 加拿大 CFR 中国主港 670-670 0/0

凯利普 加拿大 CFR 中国主港 730-730 0/0

银星 智利 CFR 中国主港 700-700 0/0

太平洋 智利 CFR 中国主港 700-700 0/0

沙漠 美国 CFR 中国主港 0-0 0/0

北木 加拿大 CFR 中国主港 680-680 -60/-60

北海 加拿大 CFR 中国主港 680-680 -60/-60

3A 加拿大 CFR 中国主港 0-0 0/0

好声 加拿大 CFR 中国主港 720-720 0/0

马牌 加拿大 CFR 中国主港 730-730 0/0

阿拉巴马 美国 CFR 中国主港 0-0 0/0

漂白阔叶浆

小鸟 巴西 CFR 中国主港 670-670 0/0

小叶硬杂 印度尼西亚 CFR 中国主港 660-660 0/0

印尼 KN 印度尼西亚 CFR 中国主港 0-0 0/0

和平河 加拿大 CFR 中国主港 650-650 0/0

Fibria(蝴蝶) 巴西 CFR 中国主港 700-700 0/0

鹰牌 印度尼西亚 CFR 中国主港 0-0 0/0

乌斯奇、布拉茨克 俄罗斯 CFR 中国主港 600-600 0/0

小叶相思 印度尼西亚 CFR 中国主港 670-670 0/0

明星 智利 CFR 中国主港 670-670 0/0

Fibria(鹦鹉) 巴西 CFR 中国主港 700-700 0/0

阿尔派 加拿大 CFR 中国主港 680-680 0/0

双 A 泰国 CFR 中国主港 600-600 0/0
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金鱼 巴西 CFR 中国主港 700-700 0/0

本色浆

索罗门 俄罗斯 CFR 中国主港 600-610 0/0

金星 智利 CFR 中国主港 630-630 0/0

卡特拉斯 俄罗斯 CFR 中国主港 600-600 0/0

沙漠 美国 CFR 中国主港 0-0 0/0

马林斯基 俄罗斯 CFR 中国主港 600-600 0/0

贝加尔斯克 俄罗斯 DAF 满洲里 0-0 0/0

乌本块 俄罗斯 DAF 满洲里 390-390 0/0

乔治王子 加拿大 CFR 中国主港 730-730 0/0

总结分析：

3.33.33.33.3 5555月 15151515日 FOEXFOEXFOEXFOEX最新价格行情

欧洲市场

产品名称 货币
本周价格

2012-05-29
与上周相比 升降

北美漂白软木牛皮浆（NBSK） 美元 849.39 -5.00 ↓

北美漂白软木牛皮浆（NBSK） 欧元 677.02 +5.38 ↑

硬木牛皮浆（BHKP） 欧元 623.50 +9.24 ↑

硬木牛皮浆（BHKP） 美元 782.24 +0.84 ↑

轻涂杂志纸（LWC） 欧元 704.31 +0.41 ↑

涂布道林纸（Ctd WF） 欧元 709.94 +0.37 ↑

A4B 级复印纸 欧元 862.97 +2.19 ↑

欧洲新闻纸 欧元 506.61 -0.38 ↓

牛皮卡纸 欧元 534.15 +3.76 ↑

顶级牛皮白卡纸 欧元 759.85 -0.14 ↓

废纸挂面纸板（Testliner 2） 欧元 452.27 -0.26 ↓

废纸挂面纸板（Testliner 3） 欧元 430.66 -2.58 ↓
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RB Fluting 欧元 417.98 -2.73 ↓

美办公废纸 1.04 dd 欧元 136.55 2.07 ↑

废报纸/废杂志纸 1.11 dd 欧元 146.29 -0.38 ↓

美国市场

产品名称 货币
本周价格

2012-05-29
与上周相比 升降

美 国 北 方 漂 白 软 木 牛 皮 浆

（NBSK）
美元 900.00 0.00 -

美国新闻纸 美元 621.76 0.00 -

美国新闻纸 27.65lb 美元 662.20 0.00 -

中国市场

产品名称 货币
本周价格

2012-05-29
与上周相比 升降

中国硬木牛皮浆（BHKP） 美元 668.24 +2.64 ↑

中国硬木牛皮浆（BHKP） 人民币 4232.83 +22.66 ↑

中国软木牛皮浆（NBSK） 美元 673.33 -9.31 ↓

中国软木牛皮浆（NBSK） 人民币 4265.07 -52.88 ↓

四、本周总结及后市展望

4.14.14.14.1 本周国内浆厂总结及动态分析

整体市场需求乏力，主流成交价格仍以低位为主。广西甘蔗浆纸厂因原料

供应略显紧张，部分纸厂意向上调甘蔗浆原纸价格，但下游加工厂认可度较

低，故实单跟进者少。由于部分草浆纸厂减产或停机，草浆纸品货源暂时减

少，西北地区草浆纸厂出货速度略有提升，但因当地纸厂均有库存压力，故实

单价格以稳定为主，暂无调整纸价计划。河北地区仍旧以各自库存压力决定纸

价调整频率，当地出货速度依旧缓慢。多数喷浆纸厂报盘稳定，实单让利现象

普遍存在。整体市场下行压力依存，纸厂多以稳定价格出货为主。
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山东中茂圣源纸浆有限公司生产的杨木化机浆，近期市场销售尚可，价格

有所变动，目前出厂含税报价：湿浆：3650 元/吨，桨板：4400 元/吨。

山东亚太森博阔叶浆线将于6月底进行约10天的停机检修，届时减少产量

约5-6万吨。

广东鼎丰纸业有限公司鼎丰牌竹木混合浆销售尚可，厂家出货较为稳定，

价格微幅。目前，含税出厂报价：4400元/吨。

广西凤凰计划6月初转产桉木浆，浆线目前排产针叶浆，针叶浆主在周边

地区销售，最低出厂价4700元/吨。另，凤凰浆线5月进行了2天停机检修，其它

生产正常。

继 5 月下调报价 150 元后，广东鼎丰纸业鼎丰牌竹木混合浆宣布 6 月出

厂价维持下调后的价格，即 4400-4450 元/吨，不再作任何调整，6 月排产量

10500 吨。

4.24.24.24.2国内木浆现货动态分析

贸易商方面：

因成品纸出货不畅，本周国内浆市成交惨淡，多数贸易商封盘观望市场走

势，针叶浆受浆市影响延续下行走势，阔叶浆有小幅上调，市场观望气氛浓

厚。目前，贸易商报价减少，成交价格亦持续下滑；部分贸易商出货意向锐

减。
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针叶浆方面：

本周各地针叶浆市成交气氛低迷，贸易商观望为主，而终端用户按需采

购，实单甚少。纸厂随买随用、维持生产基本用量 ，整体浆市观望气氛较浓，

价格仍呈下行走势。

目前，针叶浆市场需求冷淡，大多浆厂停产检修，山东亚太森博阔叶浆线

将于 6 月底进行约 10 天的停机检修，届时减少产量约 5-6 万吨，广西凤凰计划

6月初转产桉木浆，针叶浆主在周边地区销售，最低出厂价4700 元/吨。

阔叶浆方面：

广东地区阔叶浆虽有提涨之意，但实单稳定为主。部分贸易商随着库存逐

渐消化，后期库存量减少，阔叶浆市场相对较为乐观，其中，鹦鹉、金鱼报价

4500 元/吨，高端 4550 元/吨。小叶硬杂报 4400 元/吨。

本色浆方面：

本周，山东地区本色浆市场持续低迷，阴跌为主，贸易商暂不主动报价，

纸厂询价积极性亦较低。目前市场价，金星 4450 元/吨，索本报价 4300 元/

吨，龙威报价 4100 元/吨，乌本块 3900 元/吨。

4.34.34.34.3外盘木浆品牌总结及分析

针叶浆方面：

本周针叶浆整体市场交投低迷，下游纸厂市场观望为主，无甚成交量。国

内浆市近期总体趋向不甚稳定，但国外木浆中国主港报价持续平稳。现主流报

价，漂白针叶浆：马牌 730 美元/吨，月亮 670 美元/吨，虹鱼 680 美元/吨，太

平洋 700 美元/吨。
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阔叶浆方面：

本周国内浆市近期总体有微幅上涨，但国外阔叶浆中国主港报价依然维

稳。现主流报价，漂白阔叶浆：小鸟 670 美元/吨，小叶硬杂 670 美元/吨，明

星 670 美元/吨，阿尔派 680 美元/吨。

本色浆方面：

本色浆价本周整体较稳，价格无太大变动，实际成单情况不甚理想。现主

流报价，本色浆：索罗门610美元/吨、金星630美元/吨，乌本块390美元/吨。

本周外盘最新动态：

近期青岛港木浆散货船到港，总量 9770 吨。全部为针叶浆，其中欧文 3337

吨，马牌 2495 吨，其余为南方松。绝大多数为贸易商货源。

印尼纸浆生产商小叶阔叶浆宣布封盘，小叶相思和小叶硬杂5月份供应数量

已经全部售清，今日宣布封盘，6月份价格还未定。

投资建议：

本报告仅供参考，入市谨慎，风险自控。

本文档仅供参考，未经允许，请勿擅自转载。
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