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一、双胶纸市场阐述

1.11.11.11.1双胶纸市场本周回顾

山东德州华东纸业生产 55-80克的胶版纸，产销稳定，现含税出厂价：5100元/吨。

山东太阳纸业双胶纸价格持稳。目前 70克以上含税全国到货价：金太阳 21#机 6500

元，华夏太阳 23#机 6100元。

山东华明纸业双胶纸价格稳定，现含税出货价：53克-60克 5000元/吨，70克以上 4800

元/吨。

河北廊坊中轻纸业双胶纸含税出货价：高唐泉林 60克 5400元/吨，70-80克 5300元/

吨。

河南新乡新亚纸业双胶纸现金含税到浙江地区报价：60-100克卷筒草木混浆均为 5600元

/吨，全木浆 5700元/吨，受市场疲软影响，实际成交价略有下滑。

湖南常德金太阳纸业双胶纸现金含税出厂价：68克以上高白 5100元/吨。由于近期市场

冷淡，销售随市下滑，实际成交价不稳。

中冶银河瑞雪双胶纸价格下调 100元/吨，目前 70克以上平板含税到货价：华北 6200元/

吨，华东 6300元/吨。



版权说明：该报告的所有图片、表格及文字内容的版权归中纸在线所有，其中部分图片在标注数据来源的情况下，版

权归原数据公司，中纸在线取得的数据的途径来自市场调查与公开资料，如涉及版权纠纷问题，请及时与我们联系。
4444

1.21.21.21.2双胶纸本周市场报价表

品牌 克重 华南 华东 华中 华北 备注

UPM 70g - 6500-6700 - -

金球牌 70g - - - -

银河瑞雪 70g 6300 6300 6200 6200 到货价

晨鸣云镜 70g - - - -

金太阳 70g 6500 6500 6500 6500 到货价

风筝牌 70g - 5600 - -

新亚六厂 70g 5670-5690 5620-5660 5640-5700 5520-5570 到货价

地龙牌 53g 5300 5300 5300 - 卷筒

1.31.31.31.3双胶纸价格走势图

1.41.41.41.4双胶纸本周市场分析及后市预测

本周双胶纸厂家销售维持低价运行，销售价和成本基本持平。整体供大于求局面仍然存

在，部分厂家资金周转困难，在销售底位运行时，为回笼部分资金，出现低于底价抛售库存

现象，造成市场价格出现混乱，市场正品价和厂家的库存抛售价差价过大，即导致市场大盘

购货商观望态度较浓。采购多以订单为依据，库存保持低位。部分厂家为了减轻压力内部产

能降低 3-6成。 (个人观点，仅供参考，风险自控）
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二、铜版纸市场阐述

2.12.12.12.1铜版纸市场本周回顾

东莞地区铜版纸市场交投清淡，实际成交价拉低。目前平板含税市场价：长鹤 105克

5800元/吨，120-157克 5600元/吨。雪兔 105克 5400元/吨，120-157克 5200元/吨。

佛山强丰纸业铜版纸库存中位，销量平平。现双铜含税出货价：长鹤 120-200克 6000元

/吨，金盾 200克 5500元/吨。

山东太阳纸业铜版纸报价稳定，现含税全国到货价：华夏太阳 64克 6800元/吨，120克

以上 5800元/吨，天阳 120克以上 5600元/吨。

北京广商达纸业铜版纸市场含税报价：雪鹰 128-157克 5550元/吨，鲸王 150-250克

5350元/吨。

深圳明盛纸业销售长鹤 120-157克铜板纸，目前不含税现金出货价：5600元/吨，受目前

市场萧条影响，铜版纸也随市下跌，但价格上暂无变化。

太原地区铜版纸市场清淡依旧，价格暂无变化。目前市场上铜版纸以晨鸣、金东为主，

晨鸣 157克各品牌含税市场价 5600元/吨，金东长鹤 105克 5900元/吨。

2.22.22.22.2铜版纸本周市场报价表

品牌 克重 华南 华东 华中 华北 备注

金东长鹤 157g 5600 5900 5800 5800

金太阳 157g 5800 5800 5800 5800

金海鲸王 157g 5350 5400 5400 5350

晨鸣雪鹰 157g 5700 5750 5600 5550

晨鸣雪兔 157g 5200 5600 5400 5300

恒联风筝 157g 4650 4600 4750 4700

2.32.32.32.3铜版纸本周市场分析及后市预测

本周铜版纸市场延续上周清淡依旧，武汉地区铜版纸市场出货困难，下游需求清淡，据

当地经销商了解到 100克以下低克重的铜版纸更是无人问津，现 80克的铜板市场已断货，且
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现在市场的 100克以下低克重铜版纸价格都在 6100以上，这说明低克重的铜版纸市场销售困

难，目前武汉铜版纸市场这一销售状况很难改观，商家对后市持消极心理。

(个人观点，仅供参考，风险自控）

三、新闻纸市场阐述

3.13.13.13.1新闻纸市场本周回顾

上海银耀纸业 48克再生新闻纸销售价格维持稳定，现含税市场价 4800元/吨。

广州佛山劲达兴纸业再生新闻纸库存上位，现含税出货价：47-48克 5200元/吨。

山东辰龙纸业再生新闻纸排产正常，纸价较前期下调 200元/吨，47-49克卷筒含税报

价：一等品 5300元/吨，目前供不应求，暂无库存。二等品 5100元/吨，三等品 4950元/吨。

3.23.23.23.2新闻纸价格走势图

3.33.33.33.3新闻纸本周市场分析及后市预测

本周新闻纸市场需求清淡，受整体市场经济形势疲软的拖累，新闻纸走势每日趋下，下

游采购动力不足，贸易商零星出货，厂家按单排产，大多持观望态度为主，其中一些中小型

厂家难以承受库存的压力，报价上有些紊乱，实际成交价也随之下滑。后市市场不容乐观。

(个人观点，仅供参考，风险自控）
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四、轻型纸市场阐述

4.14.14.14.1轻型纸市场本周回顾

山东中冶银河纸业轻型纸销量尚可，银光牌现含税出厂价：60-80克 5900元/吨。

上海井泉纸业高档全木浆轻型纸出货缓慢，现平板含税报价：60克 6300元/吨，70克

5900元/吨。

山东德州华北纸业轻型纸出货平稳，无库存，按单排产。现含税出货价：60-120克 5800

元/吨。

山东百伦纸业轻型纸价格稳定，销量尚可。现含税出厂价：60-120克 5600元/吨。

天津井泉纸业轻型纸价格稳定。目前银光、华章平板 55-100克含税出货价：均为 5900

元/吨。

山东烟台华丰纸业轻型纸 70-80克平板含税价：5700元/吨；目前，纸价稳定，销售尚

好。

河南民通华瑞纸业轻型纸现出厂含税报价：60克以上平板 5550元/吨。量大从优。

4.24.24.24.2轻型纸本周市场分析及后市预测

本周轻型纸市场较为稳定，由于教辅的开印给轻型纸市场带来了小幅的波动，使部分轻

型纸生产厂家降低了库存压力，小部分厂家表示排单少有紧张。但并无大的改观。在政府的

宏观调控下，轻型纸价格上暂无变动，走势趋于稳定。后市有待观察。
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五、原料市场阐述

5.15.15.15.1纸浆市场分析

国内各港口、仓库库存皆为饱和状态。国内浆市成交惨淡，多数贸易商封盘观望市场走

势，针叶浆货源占大多数，大盘商所持货量不在少数，受浆市影响延续下行走势，阔叶浆市

场货源依旧稀缺 ，价格依旧坚挺，贸易商有意控制节奏出货。目前，阔叶浆市场价格稳定，

下游询价较多，但大多排斥高价货，贸易商表示实单仍需商谈。

5.25.25.25.2废纸市场分析

周废纸方面因市场货源减少，打包站货源紧张，下游采购欠佳，故收购价有小幅上扬。

受电子媒体普及的影响，报纸发行量趋以减少，市场对报纸的需求也逐步减少，整体废旧报

纸市场基本持平。而外废方面本周呈现下跌趋势。

(个人观点，仅供参考，风险自控）

六、欧洲包装用纸 FOEXFOEXFOEXFOEX价格指数表

6月 19日文化纸 FOEX指数监测

产品名称 2012 年 6 月 19 日 2012 年 6 月 12 日 涨跌

轻涂纸（欧元） 701.03 701.67 -0.64

A4 复印纸（欧元） 856.18 861.05 -4.87

涂布道林纸（欧元） 706.41 709.00 -2.59

欧洲新闻纸（欧元） 506.13 506.19 -0.06

中纸在线 6月 19日报道：

6月 19日文化纸 FOEX指数监测，较上周比，轻涂纸欧元区域下跌 0.64欧元/吨至

701.03欧元/吨。A4复印纸欧元区域下跌 4.87欧元/吨至 856.18欧元/吨，涂布道林纸欧元区
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域下跌 2.59欧元/吨至 706.41欧元/吨，欧洲新闻纸欧元区域下跌 0.06欧元/吨至 506.13欧元/

吨。

七、国内宏观经济及要闻回顾

1111、造纸业下半年投资策略报告::::拐点尚未到来

纸价疲软,后市难言乐观。互联网(移动互联网)媒体对传统媒体的替代是大势所趋，文化

纸需求持续下滑。去年文化纸价格一路下行，几乎与 2009年最低价格持平。今年春节后受中

间商补库存因素影响有所回升，但回升幅度不大，基本仍处于低位区间。2011年新增产能的

全面释放和 2012年投产项目将对文化纸市场造成较大的冲击，后市几无涨价空间。包装纸虽

然同样面临新增产能的冲击，但随着紧缩政策开始转向宽松，需求面将有所改善，后市预计

将有所好转。

原料价格止跌回升。原材料价格相对纸价保持强势。去年纸浆价格趋势向下，但是从高

位有所回调,且年末开始反弹。废纸价格在前 3季度一直稳定在高位，10月份暴跌,但很快反

弹至今。

业绩明显下滑，1季度受补库存因素业绩业绩环比上升,但同比仍下滑。毛利率下滑和财

务费用率上升是导致业绩下滑的主要原因。2011年造纸类上市公司业绩下滑十分明显:营收增

长 11.99%，但业绩大幅下滑 70.06%。今年 1季度业绩同比大幅下滑 96.03%。但在年后补库

存因素的驱动下，环比有所回升，业绩有边际改善但拐点尚未到来。上市公司业绩大幅下滑

的首要原因是毛利率下滑。毛利率下滑的根本原因是原材料价格相对纸价坚挺。第二个原因

是 利息支出导致财务费用急剧攀升。2011年年报显示，A股上市造纸公司平均负债率为

64.04%，其中有息负债占总资产比重达到 45.21%，均已至历史高水平区间。在 11年货币政

策持续紧缩下的大背景下，利率不断走高，造纸公司利息支出成为极

拐点尚未到来,维持“中性”评级。我国造纸业走的是偏重规模的道路,产能急剧扩张，且

集中度低，所以在销售压力下产品价格相对原料价格总是处于 弱势地位。此外,高负债率所

带来的利息支出更是侵蚀了很大一部分利润。综合而言，我们认为，在产能过剩和集中度低

这两大已困扰行业发展多年的因素有所改善之前，整个行业的景气度难以提升。综合考虑估

值和行业前景,我们维持“中性”的投资评级。
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2222、山东天和纸业将启用新书写纸纸机

RISI新加坡 6月 18日电：位于山东省宁阳县的天和纸业计划于 6月底启用一台产能 10

万吨的未涂布书写纸纸机。

山东天和纸业董事长许振利表示，该纸机生产出的纸张将在原厂加工并裁切成复印纸，

并通过全国 26个销售网点在中国国内市场销售。

在这台新纸机投产之前，山东天和纸业已经有四台未涂布书写纸纸机，总产能为 10万

吨。

该厂还拥有一条以中国国内混合办公废纸为原料的脱墨浆线，产能为 5万吨，另外还有

一条年产 5万吨的碱性过氧化机械浆生产线。

该厂购买商品浆，并混合自产的再生纤维和机械浆为原料产纸。

3333、2012201220122012年 5555月四川省新闻纸产量数据统计

据中商情报网统计数据显示 2012年 1-5月四川省新闻纸产量为 2120吨。

名称 单位 5月 1-5月 5月增长率(%) 1-5月增长率(%)

四川省 新闻纸 吨 500 2120 -19.35 -25.61

本文档仅供参考，未经允许，请勿擅自转载。
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