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一、双胶纸市场阐述

1.11.11.11.1双胶纸市场本周回顾

9月 7日消息，山东华闻纸业双胶纸销售良好，价格平稳库存大量。目前，春蕾牌出厂

含税报价：68克 4900元/吨，57克高白 4700元/吨，70克卷筒 4600元/吨，60克再生 4700

元/吨，80克再生 4650元/吨，60克混浆木浆纸 4900元/吨，55克高白木浆纸 5000元/吨。

9月 7日消息，西安地区双胶纸市场报价不一，部分品牌价格缓慢下行，幅度在 50-100

元/吨。经销商多不愿报价，以实单实谈为主。目前，市场含税售价： 美利 60克 5450元/

吨，70克 5350元/吨；龙丰 70克 6050元/吨；欢歌啸宇 70克 5600元/吨；一鹭鸣天 70克

5700元/吨。

9月 6日消息，邓州一鑫实业双胶纸近期销售甚好，按单排产暂无库存。目前，不含税

出厂报价：52-60克 4300元/吨，其他规格 4200元/吨。

9月 6日消息，山东沂水鑫源纸业双胶纸近期销售稳定，库存正常，价格保持稳定。目

前，出厂不含税报价：50-100克 4550元/吨。实单实谈。

9月 4日消息，山东恒联光华纸业双胶纸自 8月以来销售较好，价格近期平稳，厂家库

存正常。目前，出厂报价：55克以上光华牌 5200元/吨。

9月 4日消息，上海地区双胶纸市场行情低迷，下游终端需求仍不明显，进入九月销量

或将略有提升，而纸价欲涨仍旧艰难。目前，市场终端含税售价：亚太 70-100克 6500元/

吨，60克 6750元/吨，120克 6650元/吨；一鹭鸣天 60克 5550元/吨，70克以上 5450元/

吨；欢鸽啸宇 60 克 5450元/吨，70克以上 5350元/吨。

9月 4日消息，山东德州华中纸业更名为山东德州方源纸业，现主要生产 55-80克胶版

纸。目前价格平稳，库存量较大。55-80克方源牌出厂含税报价：5100元/吨，实单实谈。

9月 3日消息，山东德州华北纸业双胶纸价格下调，近期出货正常，库存正常。目前，

含税出厂报价：70克 5500元/吨。
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9月 3日消息，南京地区双胶纸市场依旧低迷，下游需求一般，部分纸价仍有下跌。目

前，市场含税售价：瑞雪 70克 5800-5900元/吨，60克 6000-6100元/吨；白云云时代 70克

5750-5800元/吨。

8月 31日消息，北京地区双胶纸市场销售尚可，经销商反映仍激烈竞争，然近期价格平

稳，实际成交价无大幅度变动。目前，市场含税售价：恒联 60-80克 5400元/吨；高唐泉林

70-120克 5400-5500元/吨。

9月 3日消息，佛山地区双胶纸市场依旧低迷，经销商出货较难，报价稍有混乱。目

前，当地大盘商含税报价：晨鸣云镜 70-120克 5700元/吨；龙丰 55克 5650元/吨，60克

5550元/吨，70-80克 5350元/吨。

1.21.21.21.2双胶纸本周市场报价表

品牌 克重 华南 华东 华中 华北 备注

华劲 70g 5800 5800-5900 - -

一鹭鸣天 70g - 5450 5600 -

欢歌啸宇 5350 5500

银河瑞雪 70g 5800-5900 5800-5900 5900 6200 到货价

晨鸣云镜 70g 5600-5700 5500-5600 - -

风筝牌 70g - 5600 - 5400

新亚六厂 70g - - - 5200-5300 到货价
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1.31.31.31.3双胶纸价格走势图

1.41.41.41.4双胶纸本周市场分析及后市预测

本周，双胶纸市场总体稳定，未见大幅纸价下滑现象。不过现市场上不少经销商不愿报

价，纷纷表示愿意实单实谈。西安地区双胶纸市场总体稳定，本周报价与上周报价相差不

大，亦有个别品牌纸价下调。上海地区经销商反映纸价变化不大，现市场出货仍受阻缓慢，

然市场报价仍旧维持上周价格：一鹭鸣天 60克 5550元/吨，欢鸽啸宇 60克 5450元/吨；湛江

晨鸣 70-120克 5800元/吨；瑞雪 60克 6200-6300元/吨等。不过近段日子，中纸了解山东、

广东、东北等地区近日纸浆市场价格略有提升，成交量也明显回升。欧洲市场本月漂白阔叶

浆价格指数虽下跌 11.41点，但总体价格指数仍处在年度高位，离最低点有较大距离。国内

纸浆的价格连续上调，能否带动本次文化纸的回暖，仍需静观后市。不过，在纸张市场不景

气的情况下，纸浆原材料的价格上调无疑是对文化纸市场的再一次冲击，或许会导致文化纸

雪上加霜、再次走向低谷。就目前看，双胶纸行情延续低迷，成交量上减少、市场走货艰

难，当然主体缘由还在于下游的需求不明显。然近期价格暂无较大幅度变动，也无大型厂家

调价等现象。中纸预测后市双胶纸市场多以稳定为主，经销商仍低利润销售，不少厂家、经

销商库存处理已接近尾声，未来一周市场预计多以按单排产为主，价格下滑轻微，各经销商

采购亦须谨慎。

(个人观点，仅供参考，风险自控）
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二、铜版纸市场阐述

2.12.12.12.1铜版纸市场本周回顾

9月 7日消息，今日西安地区铜版纸市场较之前无甚变化，销量也未见起色，近期价格

持续稳定。目前，含税售价：金海鲸王 157克 5350元/吨；华泰牡丹 120克以上 5450元/吨。

9月 6日消息，浙江地区铜版纸市场整体略显稳定，近期报价趋稳，实际成交价也无较

大幅度变动。目前，市场含税售价：金东神盾 120-200克 5150-5250元/吨；长鹤 128-157克

5500元/吨。

9月 5日消息，山东地区铜版纸市场整体较为稳定，主以鲸王为主，目前正常克重价格

在 5000-5100元/吨。另外太阳铜版纸也是当地主销品牌，现 157克市场含税售价：华夏太阳

5550元/吨；华泰牡丹 5100元/吨。

9月 3日消息，东北地区铜版纸整体市场报价滞后于南方市场，鲸王铜版纸目前仍维稳

在 5000-5100左右，部分经销商主经营华泰、天阳等品牌铜版纸；现价格总体稳定，报价混

乱状况略稳于南方市场。目前，157克当地大盘商售价：鲸王 5000-5100元/吨；华泰 5100-

5200元/吨；天阳 5200-5250元/吨。

9月 3日消息，广州东棠汇诚纸品公司铜版纸价格近期无变化，销售尚可，库存正常。

目前，双铜含税出货价：金海鲸王 120-200克 4900元/吨；华泰牡丹 105克 5120元/吨；120-

200克 4920元/吨；晨鸣雪兔 105克 5120元/吨，120-200克 4820元/吨；晨鸣雾凇 70-100克

6120元/吨。
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2.22.22.22.2铜版纸本周市场报价表

品牌 克重 华南 华东 华中 华北 备注

金东长鹤 157g 5200-5300 5500 - -

华夏太阳 157g - 5550 - 5400

金海鲸王 157g 4700-4800 4900-5000 5200 5100-5200

晨鸣雪鹰 157g - 5100-5200 5600 -

晨鸣雪兔 157g 4800 5100-5200 5400 5200-5300

2.32.32.32.3铜版纸本周市场分析及后市预测

本周，铜版纸方面近期市场主体稳定，虽存在部分品牌价格下调，但总体影响不大。本

周各地鲸王铜版纸报价暂稳，157克维持在 4900-5000元/吨；华泰牡丹本周价格亦稳定，大

概在 5100-5200元/吨。东北地区铜版纸整体市场报价滞后于南方市场，目前鲸王价格略高于

南方市场 100元左右。神盾、东帆、天剑本周报价甚少，经销商多经营鲸王、长鹤、雪兔、

雪鹰、华泰等铜版纸；本周下游市场需求仍不起色，成交亦在老顾客中徘徊。已到 9月，不

过市场成交量尚未表现出积极的一面，且市场多以低利润出货。未来铜版纸市场主体或保持

稳定，亦有部分品牌价格会有所下调。

(个人观点，仅供参考，风险自控）

三、书写纸市场阐述

3.13.13.13.1书写纸市场本周回顾

9月 7日消息，山东华闻纸业书写纸部分克重价格下调，再生书写价格未变，近期销售

尚可尚有库存。目前，出厂含税报价：55克 4600元/吨，48克再生 5000元/吨。

9月 6日消息，山东沂水鑫源纸业书写纸近期价格稳定，销售量稳于上月，库存量正

常。目前，出厂不含税报价：40-100克 4400元/吨。实单实谈。

9月 4日消息，山东省博兴县华辰纸业有限公司彩色书写纸销售尚可，近期价格稳定，

厂家库存正常。目前，出厂含税报价：45-95克 5700元/吨。
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四、轻型纸市场阐述

4.14.14.14.1轻型纸市场本周回顾

9月 6日消息，山东泰安百川纸业轻型纸近期销售尚可，价格暂无变化，厂家按单排产

暂无库存。目前，到北京含税报价：60克（含 60克）以上 6000元/ 吨，60克以下 6200元/

吨；高白 60克（含 60克）以上 6200元/吨，60克以下 6400元/吨；纯质纸（高档轻型纸）

60克（含 60克）以上 7000元/吨，60克以下 7200元/吨。

9月 5日消息，山东金蔡伦纸业轻型纸销售尚可，厂家表示库存正常，近期价格无变

化。现仍主要供往河北、北京、武汉地区。目前，出厂含税报价：60克以下 6100元/吨；70

克以上 5800元/吨。

9月 5日消息，河南濮阳通宇纸业轻型纸生产纸机运转良好，近期销售旺盛。目前，出

厂含税报价：黑鹰牌高档 55-120克 5800元/吨，48-50克 6200元/吨。

五、无碳纸市场阐述

5.15.15.15.1无碳纸本周市场回顾

9月 7日消息，广东江门江桥纸业生产无碳复写纸，近期销售尚可，价格稳定。目前，

卷筒出厂含税报价：江桥牌上纸 10600元/吨，中纸 11900元/吨，下纸 9900元/吨；昊林牌上

纸 9400元/吨，中纸 10200元/吨，下纸 9200元/吨。实单实谈。

9月 6日消息，河南龙泉纸业无碳纸价格稍有变动，库存正常，销售情况良好。目前，

出厂含税报价：原浆正度上、下纸 145元/令，中纸 180元/令，混浆上、下纸 135元/令，中

纸 170元/令，再生浆上、下纸 125元/令，中纸 160元/令。

9月 4日消息，河南新乡金洲纸业无碳纸出货良好，价格平稳，近期库存正常。目前，

出厂不含税报价：原浆上下 145元/令，中纸 175元/令；混浆纸上下 125元/令，中纸 155元/

令（牛皮纸包装）。

9月 3日消息，山东泗水金诚达纸业无碳纸价格暂无变化，产销平衡暂无库存。目前，

出厂报价：金诚达牌全木浆上下纸 175元/令，中纸 215元/令。
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六、拷贝纸市场阐述

6.16.16.16.1拷贝纸本周市场回顾

9月 6日消息，东莞千山实业有限公司彩色拷贝纸近期销售一般，价格平稳尚有库存。

目前，出厂不含税报价：17克 65元/令。

9月 4日消息，东莞市智星纸业拷贝纸销售平稳，近期价格稳定，库存量正常。目前，

含税售价：14克单面 6000元/吨。

9月 3日消息，北京日进纸业拷贝纸排单正常生产顺利，近期价格无变化，销售量稳于

上月。目前，17克日进牌含税出厂报价：白色拷贝纸 9500元/吨，彩色拷贝纸 11000元/吨。

9月 3日消息，东莞祥和纸业经销优兰发拷贝纸，近期销售平稳，价格暂无变化。目

前，不含税出货价：14克单面 8000元/吨。

七、原料市场阐述

7.17.17.17.1纸浆市场分析

近几日木浆现货市场中针叶浆和阔叶浆的价格有小幅度上涨情况，这种现象从上周开始

稍露头角，市场上的下游买家询价增多，贸易商出货量也有增加，主要以针叶浆为主；此次

价格的上涨主要涉及到华东和华南的市场，其他市场并未有涨价消息。目前市场上银星主流

报价为 4650-4700元/吨，从各个基本层面看出，后期有看涨趋势。

(个人观点，仅供参考，风险自控）

7.27.27.27.2废纸市场分析

本周废纸市场稳定于上周，废纸市场暂无变化，外废继续有部分价格出现上涨。外废中

美废、欧废价格有部分上涨，日废也开始跟涨，据悉因现在价格太低，供方有惜售情绪。对

国废形成一定支撑，跌势暂缓。而最近关于纸浆在四季度有可能上涨的呼声越来越多，原料

的上涨配合或许能给国废带来一线希望，不过目前还未看到反弹迹象废纸市场无大变化。小

部分地区纸厂收购价格略有上调。 (个人观点，仅供参考，风险自控）
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八、欧洲文化用纸 FOEXFOEXFOEXFOEX价格指数表

9 月 4 日文化纸 FOEX 指数监测

产品名称 2012 年 9 月 4 日 2012年8月28日 涨跌

轻涂纸（欧元） 696.08 697.48 -1.40

A4 复印纸（欧元） 866.32 868.62 -2.30

涂布道林纸（欧元） 702.97 703.82 -0.85

欧洲新闻纸（欧元） 500.00 500.70 -0.70

9月 4日文化纸 FOEX指数监测，较上周比，轻涂纸欧元区域下跌 1.40欧元/吨至

696.08欧元/吨。A4复印纸欧元区域下跌 2.30欧元/吨至 866.32 欧元/吨，涂布道林纸欧元区

域下跌 0.86欧元/吨至 702.97欧元/吨，欧洲新闻纸欧元区域下跌 0.70欧元/吨至 500.00欧元/

吨。
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九、国内宏观经济及要闻回顾

1111、造纸业主业亏损 业绩环比略有好转

上半年造纸行业（申万）上市公司实现营业收入383.56亿元，同比增长1.52%；实现营业

利润-2.60亿元，同比下降119.85%；实现利润总额2.61亿元，同比下降84.76%；实现归属上市

公司净利润1.89亿元，同比下滑85.38%；扣非归属于上市公司净利润2.68亿元，同比下降

127.23%。整体而言，造纸行业景气度仍处于相当低的位置，虽然归母净利润尚为正，但更能

体现主业盈利能力的营业利润和扣非后归母净利润均为负数，表明行业整体而言实际是处于

亏损的状态。

Q2业绩环比略有好转。环比来看，Q2业绩相对 Q1略有好转。营业收入环比增长7.99，

营业利润环比减亏79.64%，利润总额环比增长235.56%，归属于上市公司净利润环比上升

463.99%，归母净利润环比减亏68.77%；毛利率环比上升了1.56个百分点。这主要是因为年后

补库存因素的影响以及原材料价格下行缓解

下半年成本压力将有所缓解，但难有大的改善。随着原料价格的下行，预计今年下半年

造纸企业的成本压力将有所缓解。但由于行业目前产能过剩且集中度低，所以在 销售压力下

产品价格往往随原料价格的下降而下降，因此毛利率也难以有大的改善，预计仍将维持在目

前这一较低的水平。此外，随着宏观经济的不景气，货币政策 开始放松，下半年造纸行业的

利息支出压力有望得到一定程度的缓解。

2222、造纸印刷行业数据周报

本周，国内文化纸及包装纸市场价格近两月以来首度起稳。其中铜版纸9月03日每吨均价

5332元，较上周降幅0.09%；双胶纸每吨均价5964元，较上周涨幅0.08%。灰底白板纸每吨均

价4778元，较上周降幅 0.06%；白卡纸每吨均价7785元，较上周持平。同时，各纸种出厂均

价首度止跌,均价较上周持平。在原料浆纸方面,国内大部分种类浆纸出厂价格及外商浆纸报价

较上周继续持平。废纸方面，国内市场废纸四地均价仍在低位运行但部分地区如广州首度出

现均价较上周上扬，每吨涨幅1.64%。外商废纸报价中，截至9月03日，美废均价较上周涨幅

为2.27%、日废每吨跌幅1.67%、欧废每吨均价较上周涨幅2.45%。值得注意的是，8月末最后
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一周的数据中，无论是造纸原料价格还是下游纸种价格均在近两个月中首度出现了止跌形

态，部分纸种价格甚至略有上涨。我们将进一步关注9月份的相关数据,并进行原因分析。

从2012年8月27日至8月31日的5个交易日中，沪深300指数下跌了3.11%，我们的轻工造纸

84只标的个股的算术平均收益为-2.39%,超越指数表现。行业总体表现强于大市。建议继续关

注我们重点关注的上市公司名单。

近期造纸原料及下游纸品价格疲软态势略有好转,行业基本面略有改善。目前纸浆和废纸

市场价格略有起稳的现象值得关注,纸浆和废纸价格的反弹,或将成为下游需求改善、纸企迎来

转机的最真实信号。但相关现象的持续性我们将进一步关注并进行分析。

3333、中国国际造纸化学品技术及应用展将举办

造纸工业与国民经济发展和社会文明息息相关，纸及纸板消费水平是衡量一个国家现代

化和文明程度的重要标志之一。中国造纸工业有着巨大的市场。造纸工业资金技术密集，规

模效益显著，具有较大的市场容量和发展空间。近年来，中国纸及纸板的生产和消费总量均

居世界第一位，生产持续稳定增长。据中国造纸协会调查资料，2011年全国纸及纸板生产企

业有3500多家，全国纸及纸板生产量9930万吨，较上年9270万吨增长7.12%。消费量9752 万

吨，较上年9173万吨增长6.31%，人均年消费量为73千克，比上年增长5千克，高于世界的平

均水平。2011年比2001年生产量增长210.31%，消费量增长164.78%。2001～2011 年，纸及

纸板生产量年均增长11.99%，消费量年均增长10.23%。中国造纸工业正在为实现“环境友好

型”、“资源节约型”的现代化的造纸工业的战略 目标而努力。

去年，“第六届中国国际造纸化学品展览会” 吸引了众多知名企业来参展，如亚什兰、

MT奥科、凯米拉、杭化哈利玛、广州溢多利、益海嘉里、日本合成、南通荒川、苏州天

马、南京四新、杭州百事特、日本 三菱化学、三博生化和积水美国等公司，数十家海内外媒

体的关注，更有上千名国内外观众参观了此次展会。展会期间的现场报告也吸引了众多海内

外专家出席。此 外展会期间还举办了“2011(第二十届)全国造纸化学品开发与造纸新技术应

用研讨会”和“优秀造纸化学品参展企业评选”活动，共有14家企业获奖，其中 包括：杭州杭

化哈利玛化工有限公司、南京四新科技应用研究所有限公司、苏州天马精细化学品股份有限

公司、大连百傲化学有限公司、东营市诺尔化工有限责任公司、东营市信德化工有限责任公

司、山西青山化工有限公司、上海东升新材料有限公司、大野绿水株式会社、安徽天润化学

工业股份有限公司、瓦克化学(中国)有限公司、北京天擎化工有限公司、南通荒川化学有限

公司和佛山市南海区罗村芦塘骏能造纸材料厂。
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我国造纸工业引进技术装备与国内自主创新并举，建成了一批技术起点高、装备先进、

单机生产线规模大的项目。新增年产10万吨及以上各类中高档纸机和 纸板机140余台，新增

先进产能3400万吨，一批优秀的骨干企业率先完成由传统造纸业向现代造纸业的转变，已步

入世界先进行列。

国内制浆造纸装备制造企业通过自主创新和引进技术消化吸收再创新，开发了一批具有

我国自主知识产权的高新技术和设备，如年产10-15万吨漂白硫酸 盐木(竹)制浆设备、万吨级

碱回收白泥轻钙的成套技术和设备和年产15-20万吨的纸盒纸板机等国产制浆造纸装备。同

时，建设了国家级重点造纸实验室和一批工程研究中心、国家级企业技术中心，对我国造纸

工业结构调整和优化升级起到了引领、支撑和推动作用。

我国现已成为世界制浆造纸装备的主要市场，为了更好的为我国造纸工业发展服务，推

动我国制浆造纸装备国产化水平的提高，加快中国纸浆造纸企业的快速 发展，主办方借2012

年11月7-9日在上海世博主题馆隆重举行2012(第七届)中国国际造纸化学品技术及应用展览会

的机会，同时举办2012年中国 国际制浆造纸及纸机设备展览会，希望两个展览会的同时举

办，能更好地发挥协同效应，更好地为中国造纸工业发展服务，为广大造纸企业提供更多有

用的信息。

展会将同期举办造纸污水处理展览会和多场现场技术交流会。这些研讨会将涉及了造纸

行业节水减排的核心问题、资源化利用技术、制浆造纸废水处理先进技 术与装备、废水深度

处理新技术、新工艺、新设备以及资源化利用、先进造纸企业废水处理应用典型案例等方面

的内容。参与者包括来自各地的制浆造纸装备制造企 业、行业主管单位、污水处理及设计单

位、水务公司、环境工程公司、设备企业、科研院校的相关人士和各地制浆造纸企业。展会

将对制浆造纸装备制造企业实现更 加具有针对性和多重化的宣传效果，使参展效益最大化。

同时，对相关产品的研发和制造单位、科研院校及设计院所等具有重要的现实意义，对推动

我国造纸企业的 装备更新和生产技术的发展产生重要的指导作用。因此，我们热邀各行业广

大同仁参展、参观、指导、交流。

本文档仅供参考，未经允许，请勿擅自转载。
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