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一、针叶浆市场分析

1.1针叶浆市场一周回顾：

11月 16日消息，浙江沪地区针叶浆市场价格暂稳，由于下游需求持续不旺，库存略大，

实单价格略有松动。目前，银星报 4600-4650元/吨，北木报 4750-4770元/吨，月亮报 4700元/

吨，凯利普报 4700-4720元/吨。

11月 15日消息，河北地区阔叶浆市场报价持稳，市场成交量无甚起色，实单价少有回

落。目前，阿尔派报 4550元/吨，蝴蝶报 4700元/吨，明星报 4700元/吨，鹦鹉报 4600元/吨。

11月 15日消息，河北地区针叶浆市场报价暂稳，实单价格略有回落，市场个别厂家价格

略有下滑。目前，北木报 4800元/吨，马牌 4600元/吨，凯利普报 4700元/吨，银星报 4650元/

吨。

11月 13日消息，天津地区针叶浆报价基本持稳，实单成交价格略有松动。目前，乌针报

价 4700元/吨；银星报价 4650元/吨。

11月 13日消息，山东地区针叶浆市场交投平静，价格持稳。银星成交价 4600-4630元/

吨；金狮 4650元/吨；雄狮成交 4600元/吨；凯利普 4700元/吨。

11月 12日消息，江浙沪地区部分贸易商针叶浆报价略涨，但下游需求依旧疲软，交投甚

少。目前，银星报 4600-4650元/吨；凯利普、月亮报 4700-4750元/吨；北木报 4700-4750元/

吨。

11月 12日消息，华南地区针叶浆市场货源较足，报价持稳。目前，乌针 4650元/吨；银

星成交价 4650元/吨；凯利普、月亮报 4750-4800元/吨。

1.2针叶浆价格数据表

国内浆厂：

品目 厂家 牌号 出厂价 涨跌

漂白针叶浆

云南云景 三针 5800 -

重庆理文 理文 - -

广西凤凰 金凤 4650 -

怀化骏泰 骏泰 5500 -
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单位：元/吨

外盘木浆：

品目 牌号 产地 价格条款 价格 涨跌

漂白针叶

浆

乌斯奇、布拉茨克 俄罗斯 CFR 中国主港 650-650 0/0

IP 美国 CFR 中国主港 0-0 0/0

狮牌 加拿大 CFR 中国主港 620-620 0/0

美森 德国 CFR 中国主港 660-660 0/0

虹鱼 加拿大 CFR 中国主港 670-670 0/0

月亮 加拿大 CFR 中国主港 660-660 0/0

凯利普 加拿大 CFR 中国主港 640-640 0/0

银星 智利 CFR 中国主港 630-630 0/0

太平洋 智利 CFR 中国主港 650-650 0/0

沙漠 美国 CFR 中国主港 0-0 0/0

北木 加拿大 CFR 中国主港 650-650 0/0

北海 加拿大 CFR 中国主港 650-650 0/0

3A 加拿大 CFR 中国主港 0-0 0/0

好声 加拿大 CFR 中国主港 650-650 0/0

马牌 加拿大 CFR 中国主港 620-620 0/0

阿拉巴马 美国 CFR 中国主港 0-0 0/0

单位：美元/吨

1.3针叶浆市场分析及后及展望

本周针叶浆市场报价基本稳于上周，价格有涨有跌，偶有少部分价格略有下滑，但有价无

市，交投寥寥。少数供应商保持观望态度。下游纸厂交投平淡，纸机开通率不高，价格坚挺。

目前市场供求一直保持微微紧张状态，在坚挺高价的同时并未将价格再度推涨。贸易商库存保

持低位，多数无销售压力，报价较少。大多数贸易商随行就市，不急于出货。纸厂采购交投持

续清淡。预计后市持续稳定为主。



版权说明：该报告的所有图片、表格及文字内容的版权归中纸在线所有，其中部分图片在标注数据来源的情况下，版权归原

数据公司，中纸在线取得的数据的途径来自市场调查与公开资料，如涉及版权纠纷问题，请及时与我们联系。

二、阔叶浆市场分析

2.1阔叶浆市场一周回顾：

11月 16日消息，山东潍坊恒联阔叶浆出厂价下调至 4100元/吨，浆厂生产方面正常，月

产量稳定在 3000吨左右，约半数外销。

11月 16日消息，浙江沪地区阔叶浆报价持稳，由于市场上阔叶浆较少，交投较针叶偏

好，下游需求较旺。目前，龙牌报 4400-4420元/吨，阿尔派、和平河报 4500元/吨，鹦鹉报

4800元/吨，金鱼 4700-4750元/吨。

11月 14日消息，广州地区阔叶浆货源较少，报价持稳，下游需求平淡。目前，龙牌报

4350-4400元/吨，明星报 4700-4720元/吨，金鱼报 470-4750元/吨。

11月 13日消息，天津地区阔叶浆价格持稳，货源不足，布阔报价 4700元/吨，成交价

4650元/吨；彩虹卷筒报 4250元/吨；阿尔派 4500-4550元/吨；小叶硬杂 4500元/吨。

11月 12日消息，江浙沪地区阔叶浆货源仍然较少，价格暂稳，目前，阿尔派报价 4500元

/吨，小鸟报价 4800元/吨。实际成交价略有下滑。

11月 12日消息，华南地区阔叶浆报价持稳，市场巴桉货源较少，暂无报价。目前，小叶

硬杂报 4500元/吨；国产鼎丰浆 4400元/吨。

2.2阔叶浆价格数据表

国内浆厂：

品目 厂家 牌号 出厂价 涨跌

漂白阔叶浆

广东鼎丰 鼎丰 4400 -

广西贺达 贺江 4500 -

亚太森博 森博 4700 -

云南云景 三针 5100 -

怀化骏泰 骏泰 - -

金海浆厂 龙牌 4100 -

潍坊恒联 恒联 - -

湛江晨鸣 晨鸣 - -

单位：元/吨
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外盘木浆： 单位：美元/吨

品目 牌号 产地 价格条款 价格 涨跌

漂白阔叶浆

小鸟 巴西 CFR 中国主港 670-670 0/0

小叶硬杂 印度尼西亚 CFR 中国主港 590-590 0/0

印尼 KN 印度尼西亚 CFR 中国主港 0-0 0/0

和平河 加拿大 CFR 中国主港 620-620 0/0

Fibria(蝴蝶) 巴西 CFR 中国主港 670-670 0/0

鹰牌 印度尼西亚 CFR 中国主港 0-0 0/0

乌斯奇、布拉茨克 俄罗斯 CFR 中国主港 620-620 0/0

小叶相思 印度尼西亚 CFR 中国主港 600-620 0/0

明星 智利 CFR 中国主港 670-670 0/0

Fibria(鹦鹉) 巴西 CFR 中国主港 670-670 0/0

阿尔派 加拿大 CFR 中国主港 620-620 0/0

双 A 泰国 CFR 中国主港 600-600 0/0

金鱼 巴西 CFR 中国主港 670-670 0/0

2.3阔叶浆市场分析及后及展望

本周阔叶浆价格持稳，市场报价较少，实际成单价格有涨有跌，但幅度较小。纸厂方面采

购意向低迷，交投较为稀少。部分地区货源较为紧缺，部分稀有的品牌价格小幅度上涨，实单

较少。预计后市呈稳定状态，浆厂将陆续加大开工率。

三、本色浆市场分析

3.1本色浆市场一周回顾：

11月 16日消息，浙江沪地区本色浆货源较少，报价暂无变化。目前，金星报 4500元/

吨，索罗门报 4220-4250元/吨，卡特拉斯 4250元/吨。

11月 15日消息，河北地区本色浆方面毫无起色，货源仍旧缺少，市场交投清淡。目前，

金星报 4500元/吨，索罗门报 4300元/吨。
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11月 14日消息，广州地区货源本色浆缺少，需求平平，价格暂稳。目前，索罗门报 4220-

4250元/吨，金星报 4500元/吨。其他货源市场少见。

11月 13日消息，天津地区本色浆货源缺少，报价暂稳，实单实谈。目前，金星货少，报

价 4500元/吨，所本报价 4250元/吨。

11月 13日消息，山东地区本色浆市场平静，交投平淡，价格持稳。目前，金星成交 4450-

4500元/吨；所本 4200元/吨；科本 4250元/吨。

11月 12日消息，江浙沪地区本色浆相对较为稳定，供需皆少，市场价格暂稳。目前，金

星报价 4500元/吨；所本 4200元/吨；卡巴斯通报价 3900-4000元/吨。实单价格下跌。

11月 12日消息，华南地区本色浆需求平淡，报价持稳。金星报 4500元/吨，成交价 4450-

4500元/吨；科本 4250元/吨；所本 4250-4300元/吨。

3.2本色浆价格数据表

国内浆厂： 单位：元/吨

品目 厂家 牌号 出厂价 涨跌

本色浆

怀化骏泰 骏泰 4700 -

福建南纸 星光 4300 -

福建青山 青山 -- -

扎兰屯浆厂 秀林 4200 -

外盘木浆 单位：美元/吨
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3.33.33.33.3本色浆市场分析及后及展望

本周本色浆市场货源持续低位，交投清淡，报价基本稳定。金星货源趋多，报价略有上

调，有货商家多维持客户供应，报价 4550元/吨，成交 4450-4500 元/吨。其他浆种报价仍以

稳定为主，科本报价 4250-4300 元/吨，所本报 4250元/吨，辛普森报 4250 元/吨。后市仍将

持续稳定行情。

（个人观点，仅供参考，风险自控）

四、化机浆市场分析

4.14.14.14.1化机浆市场一周回顾

11月 15日消息，江苏地区化机浆报价暂稳，市场需求尚可。目前，金利达报价 3500元/

吨，南通英亲钦报 4300元/吨，App 金桂报 4000元/吨。

11月 15日消息，青岛地区进口化机浆现货报价持稳，外盘报价虽报涨，因下游需求疲

软，纸厂减产停产居多，用量降减了 1/3左右，所以现货跟涨乏力困难。目前，青岛港 75/350

昆河报价在 4150-4200元/吨，佳维成交价在 4100元/吨左右，水晶成交价在 4000元/吨左右。

品目 牌号 产地 价格条款 价格 涨跌

本色浆

索罗门 俄罗斯 CFR 中国主港 550-550 0/0

金星 智利 CFR 中国主港 580-580 0/0

卡特拉斯 俄罗斯 CFR 中国主港 570-570 0/0

沙漠 美国 CFR 中国主港 0-0 0/0

马林斯基 俄罗斯 CFR 中国主港 550-550 0/0

贝加尔斯克 俄罗斯 DAF 满洲里 0-0 0/0

乌本块 俄罗斯 DAF 满洲里 390-390 0/0

乔治王子 加拿大 CFR 中国主港 730-730 0/0
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4.24.24.24.2化机浆价格数据表

品目 厂家 牌号 出厂价 涨跌

化机浆

南通英亲钦 英亲钦 4300 0/0

APP 金桂 金桂 4000 0/0

江苏金利达 金利达 3500 0/0

4.34.34.34.3化机浆市场分析及后及展望

本周化机浆市场整体报盘稳定，交投平淡，部分厂家价格略有上调，但基于下游需求

持续疲软，价格整体稳定，贸易商多持观望为主。后市将持续稳定为主趋势。

（个人观点，仅供参考，风险自控）

五、纸浆 FOEX 指数监测及走势图

产品名称 2012年 11月 13 日 2012年 11 月 06 日 涨跌

北方漂白针叶浆(美元) 792.32 785.46 +6.86

北方漂白针叶浆(欧元) 624.17 611.25 +12.92

漂白阔叶浆（美元） 765.40 763.32 +2.08

漂白阔叶浆 (欧元) 602.96 594.02 +8.94
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11月13日纸浆 FOEX指数监测，较上周比，漂白针叶浆：美元区域上涨6.86美元/吨至

792.32美元/吨；欧元区域上涨12.92欧元/吨至624.17欧元/吨。漂白阔叶浆：美元区域上涨

2.08美元/吨至765.40美元/吨；欧元区域上涨8.94欧元/吨至602.96欧元/吨。

近期木浆

2012年上半年国内浆市总体来说十分不景气，受国际经济不景气影响，欧债危机造成国

外需求降低，国内经济放缓所致需求不旺。加上产能过剩竞争加剧企业利润下降。主要体现在

下游纸厂需求不旺、价格低迷。纸浆市场年初阔叶浆出现紧俏，价格迅速上调，整体市场现货
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与期货价格倒挂严重，出现先扬后抑的局面。针叶浆价格持续走低，价格上于阔叶浆相当，这

种现象极为不正常，经销商损失惨重。这种现在一直持续到 9月份，国内市场一片萧条。

六、本周焦点新闻回顾

1111、第 21212121届中国国际纸浆造纸、林业展明年九月举行

由美国克劳斯公司和 Adforum芬瑞公司主办的“第 21届中国国际纸浆造纸、林业展”将于

2013年 9月 2日—4日在北京举行。

主办方美国克劳斯公司和 Adforum 芬瑞公司表示，展会将更新理念，与造纸行业一道广开

思路，扩大展览规模，增加专业观众数量;增加商贸对接活动，更好地回报参展客户;进一步加

强与专业媒体合作，扩大展览影响力，打造出一个有特色的、实至名归的国际化、专业化的纸

业展会。

据悉，“第 20届中国国际纸浆造纸暨纸制品工业展览会及会议”于 2012年 9月 10日—12

日在上海成功举行。来自全球 21个国家和地区的 380家厂商参加展会。专业观众来自全球 60

多个国家和地区，数量高达 7385名。

由芬兰造纸工程师协会和中国造纸学会共同协办的“2012中国国际造纸技术报告会”与展会

同期举行。180名专业人士参加了为期一天的造纸技术报告会。除此之外，形式多样的技术交

流会也在展馆现场同期举办。来自 11个国家的 60名观众参观了 APP 和玖龙旗下纸厂。他们一

致认为，这是一次难得的交流和学习机会。
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2222、人民币对美元创出历史新高

12日人民币对美元汇率中间价达到半年以来的高点，即期汇率也于早盘再创历史新高，并

连续第 10个交易日涨停。分析人士指出，近期人民币汇率持续走高主要受贸易顺差扩大及发

达国家出台第三轮量化宽松政策影响，但不会出现大幅升值的情况。

贸易顺差扩大推高人民币汇率

来自中国外汇交易中心的数据显示，12日，人民币对美元汇率中间价连续第五个交易日走

高，再次突破 6.30关口，达到 6.292，为今年 5月 9日以来的新高。即期市场上，人民币对美

元汇率早盘首次升破 6.23整数关口，再次创出历史新高，并触及涨幅上限。

人民币对美元汇率连续 10日涨停，已让银行形成一致预期，即央行希望人民币近期升

值。昨日，招商银行高级外汇分析师刘东亮接受深圳商报记者采访时作上述表示。

国际金融专家赵庆明说，贸易差额是观察汇率变化的基本因素。今年以来，我国贸易顺差

逐季扩大，不出意外的话，全年贸易顺差将突破 2000亿美元。贸易顺差的扩大，无疑会增加

外汇市场的美元供应，推高人民币汇率。

海关总署最新公布的数据显示，前 10个月我国贸易顺差累计为 1802.3亿美元。10月当月

的贸易顺差为 319.9亿美元。

另一方面，赵庆明说，美联储推出第三轮量化宽松政策后，国际上开始看空美元，看多非

美元货币。近期公布的宏观数据显示，中国经济整体上已经触底回升，这使得去年第四季度以

来出现的人民币贬值预期出现反转。

此波升值应是短期行为
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对于人民币眼下的咄咄升势，刘东亮表示“有些费解”。他认为目前人民币升势已经背离基

本面。

他分析称，中国 9、10月外贸出口虽有所回升，但中国外贸顺差占 GDP之比仍在下降，

这表明中国经济内外贸正在进一步均衡。另外，广交会的情况表明出口形势仍不乐观，欧盟已

下调了明年的经济增长预期。因此，无论从中国宏观经济还是外需角度看，均不支撑人民币大

幅升值。刘东亮坚持认为，这一波人民币升值应当是短期行为。

人民币中长期升值空间不大

尽管近期人民币兑美元汇率表现强劲，但海外无本金交割远期外汇（NDF）市场上，美元/

人民币一年期品种最新报在 6.3307，上周五尾盘为 6.3450，仍然存在一定贬值预期，远期结售

汇也继续呈现逆差。这位外资银行分析人士认为，这也说明市场认为中长期人民币并无多大升

值空间。

分析指出，远期结售汇签约继续逆差，说明市场对未来人民币汇率走势预期有分化，远期

贬值预期仍然存在，一些客户因此选择用远期产品来锁定汇率风险。

赵庆明认为，受制于稳定出口以及宏观经济等因素，人民币不会出现持续大幅度升值。随

着人民币汇率趋向合理均衡水平，人民币对美元汇率双向波动的趋势将进一步增强。

3333、人民币升值或难改造纸业低迷现状

近期人民币对美元汇率创新高，最近两日即期汇率更是触碰 1%涨停板。由于我国造纸业

原料在外、市场在内，人民币升值有利造纸行业，根据测算，在成本固定情况下人民币升值

1%，行业利润增幅为 1.5%。二级市场上，最近造纸板块表现强于指数。不过，分析人士认为

短期人民币升值依然难改行业低迷现状。

近期人民币升值受新兴市场资金流入有关，但是目前我国经济基本面对未来大幅升值的支

撑不足，今年以来人民币兑美元汇率维持均衡，而 2011年人民币升值幅度达 4.9%。另外，行

业内上市公司原材料自给率较高，远高于行业 40%的平均水平，受人民币升值影响较小。行业

盈利预期主要跟原材料以及纸张价格走势基本一致，国际木浆市场受全球经济低迷以及未来新

增产能影响，浆价处于下降通道。国内木浆市场方面，本月浆价回调，结束了八、九月出现的

上涨势头，截至今年 9月，国内纸浆产量累计同比下滑 5.2%，表明下游需求依然不佳，上涨难

以持久。目前造纸行业仍处在消化新增产能、淘汰落后产能阶段。九、十月本是造纸行业传统
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消费旺季，由于需求低迷，纸张价格提升困难，目前行业仍然处于困境，截至三季度，行业利

润同比下跌幅度达 12%，上市公司三季报业绩更是大幅下滑。

未来纸价上行依然取决于下游需求复苏情况。分析人士认为，行业短期内不会出现业绩拐

点，行业将会维持自去年四季度以来的景气度较低态势，而根据历史上人民币升值时期的行业

表现来看，升值只会带来短线交易性机会。

在公司方面，下游需求稳定、终端价格黏性更大的企业盈利能力更有保障，生活用纸企业

原材料基本全部外购，受益原材料下行以及人民币升值，而需求相对稳定，A股唯一生活用纸

企业中顺洁柔未来增长势头不减。另外，晨鸣、太阳等行业龙头在行业景气长期难以提高的背

景下，纷纷拓展新型业务，寻求新的利润增长点，虽短期内不贡献业绩，但长期来看，是造纸

企业新发展模式的探索，造纸业务处于盈利底部，短期虽不会大幅改善，但继续下行风险较

小。
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