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本周特别关注：

� 本周 FOEX指数涨跌两现

� 进口废纸持续下滑

� 国内废纸市场一周综述

� 国废黄板纸价格指数

� 国废旧书本价格指数

� 废纸市场现况不佳，后市难见乐观
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一、本周进口废纸市场行情

1.1.1.1.1111进口废纸主港报价

品种 主港报价 5月 17 日 5月 24 日 涨跌

日废 3# CIF 中国主港 173-178 173-176 跌

日废 8# CIF 中国主港 192-193 192-193 平

日废 11# CIF 中国主港 185-186 185-186 平

美废 11# CIF 中国主港 200-203 200-203 平

美废 9# CIF 中国主港 205-207 205-207 平

美废 3# CIF 中国主港 169-170 169-170 平

欧废 A2 CIF 中国主港 156-158 160-165 涨

欧废 Occ955 CIF 中国主港 200-200 177-182 跌

美元/吨 5月 24日人民币汇率：1美元=100:618.67

本周外废方面：呈现持续下跌趋势，外商报价摆脱年前回调态势，受国内废纸市场影响，美废、日废本周

连续下调。

1.1.1.1.2222本周 foexfoexfoexfoex指数价格数据表

2013 年度-本周欧洲市场 FOEX指数

产品名称 货币 5月 14 日 5月 21日 升降

美办公废纸 1.04dd 欧元 116.36 115.65 -0.71

废报纸/废杂志纸 1.11 dd 欧元 125.26 125.71 -0.45
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1.31.31.31.3 FoexFoexFoexFoex指数 2012-20132012-20132012-20132012-2013年度走势图

1.1.1.1.4444外废市场本周回顾

地区 市场动态

美废

周初美废外盘市场观望气氛较浓，交投较弱。3#鲜有报盘，供量稀缺；8#行情依然较乱，新闻

纸厂接单价较低，部分白板纸厂可接受价格略高，主港 175-178 美元；11#部分供应商报 205

美元，下游纸厂对此价格接受度不高，本周暂无实单跟进，前期市场实际成交 202-203 美元。

欧废
欧洲 OCC市场交投较前期有所改善，其价格略有上涨。当前，UKA2报 155-158美元/吨；A9

（8020）参考 178-180 美元/吨；UKOCC成交价 185-188美元/吨。

日废

日废外盘市场供应商部分报价下跌，市场主流行情波动不大。混杂废纸虽然成交略有增加，但

由于供应充足，3#行情走势依然不佳，主港 171-172美元。供应商试图拉涨 ONP 和 OCC价格，

但下游接单意向有限。主港：8#报 195美元，11#185-186 美元。

1.51.51.51.5外废方面一周综述及后市预测

本周进口废纸外盘市场 OCC 行情出现普遍回暖趋势，国外供应商大多提涨 OCC报价，虽然下游纸厂对此

接受意向并不高，但因库存不多而供应量有限，市场实际接单价格还是逐步在跟进。主港：美废 11#205 美元，

日废 11#186-188 美元，欧废 UKOCC报 185-190美元。但国内市场仍旧低迷。
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二、国内废纸市场行情

2.12.12.12.1国内废纸行情一周回顾

2.12.12.12.1.1.1.1.1黄板纸

1:按地区报价：

地区 市场报价

华东

安徽地区旧纸箱实单价格走低，部分厂家由于库存补给略有上调黄板采购价，但整体需求仍不

佳。目前，市场报 920-950元/吨。

山东地区受成品纸出货不畅压力，废纸采购下滑，市场货源暴增导致价格萎缩，当前贵和、仁

丰、阳光等纸厂纷纷下调国废 OCC回收价格，山东国废 OCC 略有下跌。目前，不带票到厂价：

工业纸箱 1150-1230 元/吨；超市板 1090-1170 元/吨；统货 1000-1090 元/吨。

江浙地区纸厂开工率暂无回升，国废 OCC采购积极性暂不积极，整体回收价格稳中微跌。目

前，不带票到厂价：电子箱纸 1180-1220元/吨；清板 1120-1160 元/吨；超市板 1000-1080 元/

吨；统货 940-1030元/吨。

太仓玖龙国废 OCC 回收价格仍维持稳定。目前，不带票到厂价：A级 1220元/吨；B级 1170

元/吨；C级 1130 元/吨；D级 1070 元/吨。

华北

河北地区废旧市场部分价格再次回落，其他纸品价格暂稳。目前，当地市场上不含票报：统货

纸箱 770 元/吨，超市板 950元/吨。

天津地区国废黄板纸暂稳，当地大厂家采购价购价略稳，但市场货源受低价压制渐少。目前，

黄板纸报 1080-1100 元/吨，统货 1000 元/吨。

华南

广东地区国废黄板纸市场交投依旧冷清，纸厂需求比较疲软，采购价以稳为主。目前价格：A

级 1200-1300元/吨；B级 1000-1200 元；统货 1000-1080元/吨。

福建地区国废黄板纸市场交投稳定，主流采购价以稳为主，目前价格：A 级 1100-1150 元/吨，

超市级 1060-1090 元/吨，统货 950-1050元/吨。

华中

湖北武汉地区国废黄板纸近期较稳定。不带票到厂：精包 1050-1080元，统货 880-920 元。

河南郑州地区国废黄板纸市场成交基本持稳，到货量稳定，主流采购价波动不大，目前价格：

A 级 1030-1100 元/吨，超市级 930-1030元/吨，统货 830-960 元/吨。

湖南地区黄板纸出现短暂好转现象，部分纸厂因环保问题停机，部分继续开机的鞭炮纸厂国废
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黄板纸需求好转，当地黄板纸统货采购价上调。调后价格：A级 1150-1220元/吨左右，超市纸

1090 元/吨，统货 940-1070元/吨。

西北
陕西西安地区国废黄板纸货源尚可，成交清淡，近期采购价略有下浮，目前，调后不含票价格：

全黄板 930-960元/吨。

2:按地区厂家采购价：

品种 厂家名称 厂家动态

华北

天津玖龙纸业
天津玖龙纸业废旧黄板纸采购价暂稳，目前，到厂不含票价：A级报 1110

元/吨，B级 1070 元/吨。

河北永新纸业
河北永新黄板纸采购价暂稳，目前，不带票到厂：A级 1070元/吨，B级 1030

元/吨，C级 930元/吨，统货 850 元/吨。

华东

浙江大洋纸业

浙江大洋纸业今日下调挂面黄板纸、清板 20元，调整后不带票到厂：

1150-1180元/吨，清板 1100 元/吨。其他等级国废黄板纸价格不变：超市板

980-1000 元/吨，统货 950元/吨。

山东华润纸业
山东中冶银河纸业自明日起至 6月 10 日暂停收购国废黄板纸。据纸厂表示，

近期纸厂的国废库存处于高位，因而暂停收购。

江苏荣成纸业
江苏荣成纸业国废黄板纸价格暂无变动，目前，到厂含税报价：一级 1180

元/吨，二级 1090-1100元/吨，三级 1040元/吨。

山东世纪阳光纸业
山东潍坊世纪阳光纸业黄板纸采购价暂稳，目前，不带票到厂：A 级 1190

元/吨，B级 1100 元/吨，C级 830 元/吨。

华南

东莞玖龙纸业
广东东莞玖龙废黄板纸采购价，现不带票到厂：黄板纸 A级 1340元/吨，B

级 1290 元/吨，C级 1240 元/吨，D级 1090 元/吨；

东莞上隆纸业
广东东莞上隆纸业黄板纸近期采购价暂稳，目前，不含票到厂：A 级 1400

元/吨，B级 1350 元/吨，C级 1280元/吨。

华中

河南银鸽纸业
河南银鸽纸业近期下调废黄板纸采购价，幅度为 20 元左右。目前，调整后

不含票到厂报：A级 1030 元/吨。

湖北宏发纸业
湖北宏发纸业国废黄板纸统货采购价格下跌，跌幅 30元/吨。目前，不含票

报 A级 1050元/吨左右，统货 920元/吨左右。

西南 重庆理文
重庆理文纸业上调工业纸箱采购价，幅度为 20元/吨，目前，调整后到厂不

带票工业纸箱 1170元/吨，统货不变为 1050 元/吨。
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2.12.12.12.1.2.2.2.2废报纸

地区 名称 地区市场动态

华北

天津地区
天津地区废旧报纸需求平稳，市场行情未有明显改善。目前，当地打包

站回收价：废旧纯报纸 1200-1240元/吨。

河北地区
河北唐山地区废旧报纸市场货量一般，纸厂需求情况未见明显好转，市

场交投平平。目前，到厂不含票价：废旧纯报纸 1350元/吨左右。

华东

浙江地区

富阳地区废纸报价虽平稳，但交投稍有落差，市场冷清。到厂：青包 1250

元左右，清一色报表 1680-1700 元/吨，纯报 1650元，统货书本 1320 元。

安徽地区

安徽地区废旧报纸货量一般，下游纸厂需求疲软，打包站出货平平，回

收积极性降低。目前打包站出货装车价：废旧纯报纸 1350-1400 元/吨左

右。

山东地区
山东青岛地区旧报纸报价稳定，市场交投尚可，受到绿篱行动的保护，

废报纸近期走量尚可，目前，市场报 1350-1400元/吨。

浙江地区
浙江富阳地区国废旧报纸价格下滑，幅度为 40-60元。目前，当地不含票

到厂报：1540-1620元/吨，废书页纸到厂价格下调 40元左右至 1500 元。

华南

广西地区
广西地区部分国废走稳，由于市场货源渐少，市场报价暂时维稳。目前，

不带票自提价：纯旧报纸 1450 元/吨，带皮带胶废书本纸 1300 元/吨。

广州地区
广东地区旧报纸略有下滑，受近期天气影响，当地市场报 1400-1450 元/

吨。

华中

湖北地区
湖北地区废旧报纸行情一般，旧书报市场需求依旧疲软，采购价继续持

稳，新报 1550-1600元，纯报 1400-1450元，去皮书本 1200-1250 元。

河南地区
河南洛阳地区废旧报纸出货情况一般，当地打包站采购平稳，下游纸厂

需求尚可。目前，当地打包站出货价 1100元/吨。

西北 西安地区

西安地区废纸走势呈震荡波动，统货书本价格下跌，报纸价格暂稳，需

求近平淡，黄板纸装车价格平稳，然当地货源趋少打包站小幅提涨收购

价。统货书本 850-88元/吨，报纸 1330-1350 元/吨。
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2.12.12.12.1.3.3.3.3废书本

地区 名称 地区市场动态

华东

山东地区
山东华闻纸业废旧书本采购价暂稳，目前，不带票到厂报：带皮书 1200

元/吨，去皮书 1320元/吨，新书 1300元/吨。

浙江地区

近期浙江富阳地区部分中小纸厂受到治理环保问题的影响短暂停机。废

书页纸需求减弱，价格小幅下滑，国废旧报纸的需求情况暂未受到波及。

目前，废书本 1250-1350元/吨。

安徽地区

安徽山鹰纸业今日起下调书报纸采购价，幅度 20元；大阪牛皮、电器厂

纸、一级、超市级、统货等废纸价格不变。目前，调整后不带票到厂：

书报统货 1130 元/吨；打包纸 1160 元/吨。

上海
上海地区旧书报纸成交不甚理想，目前，市场上旧书本报 1050元/吨，旧

报纸 1480 元/吨。

华南

广州地区
广东地区近期受梅雨影响废书本价格小幅下调，目前，当地不含票报：

废旧书本报 1080-1130 元/吨。

福建地区
福建厦门地区废旧书本需求依旧低迷，市场货源渐少，打包站出货意愿

不高，多休市观望为主。目前，当地市场上报 1180-1230 元/吨。

华中

河南地区
河南新乡地区废书本近期报价。目前不带票到厂：A级新书页（轮转页）

1550 元/吨，B级新书页（手选页）1450元/吨，旧书页 1350元/吨。

湖北华海纸业 湖北华海纸业旧书本价格持稳，去皮书本：1300元，纯书本 1200 元。

湖南地区

湖南地区废纸采购随造纸厂价格走跌，厂家收货受阻，然因市场货源趋

少打包站回收价受限，收购价暂稳。目前，不含票到厂：精包 1180-1200

元/吨，纯书本 1250-1300元/吨。

华北

天津地区
天津地区废书本小幅下滑，幅度为 20-30元/吨。目前，市场报旧书本

1150-1200 元/吨。

河北地区
河北藁城地区国废价格低位盘整。目前，当地不含票自提价：书本纸统

货 1000-1050元/吨。

西北 陕西地区
西安地区旧书本近期价格稳定，目前，市场货源较多，当地需求低迷，

一般货源销往外地。现市场报书本 950-970 元/吨。
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2.22.22.22.2国内废黄板纸价格指数

2013 年 5月 24日黄板纸价格指数为 91.09，与上周比持平，较周期内最高点 101.15（2013.1.28）下降了 10.06。

日期 4月26日 5月3日 5月10日 5月17日 5月24日

指数 92.10 92.10 91.67 91.31 91.09

较上周跌幅 -0.21 0 -0.43 -0.36 -0.22

日期 指数 价格

基期 2013年1月1日 100.00 1160元

本周 2013年5月24日 91.09 1056.67

2.32.32.32.3国内废书本价格指数

2013 年 5月 24日废书本价格指数为 90.68，与上周比持平，较周期内最高点 100（2013.1.4）下降了 9.32。
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日期 4月26日 5月3日 5月10日 5月17日 5月24日

指数 91.36 91.36 91.07 91.02 90.68

较上周跌幅 0.45 0 -0.29 -0.05 -0.34

日期 指数 价格

基期 2013年1月1日 100.00 1264.29元

本周 2013年5月24日 90.68 1146.43
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2.2.2.2.4444国内废纸 2012201220122012-2013-2013-2013-2013年价格走势图

2.2.2.2.5555国内废纸一周综述及后市预测

本周废纸市场仍旧呈下滑趋势，北方以河北、天津为主呈小幅下滑。华中、华东地区也随市场小幅下跌，但

浙江富阳地区连续两周来部分厂家根据废纸采购价持续小幅上扬。部分中小型纸厂因环保问题或者资金周转困

难，关停、检修，居多，相对在一定程度上降低库存压力，使得废纸消化受阻。其他地区，下游纸厂近期持续下

调废纸采购价，打包站受成品纸库存压力和纸厂价格收缩，回收意向不足，经销商货源缩减，相对程度上维护了

废纸价格的下滑速度。

（个人观点，仅供参考）

三、本周焦点新闻

1111、废纸市场现况不佳，后市难见乐观

整体纸张市场从大的方面来看，国际金融危机严重影响了我国的各行各业经济发展，纸张市场也不例外。大

量的出口转成内销，严重打乱了原有的市场秩序。进口纸张方面也出现了倾销商品流入国内，虽然政府机构也相

应的采取了反倾销政策来维护正常的市场秩序，但却不能避免产能过剩、供大于求的局面。
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随着电子时代的迅速发展，在不同程度和不同领域上代替了原始固有产品，电子书和无纸化考试的转变，

是电子产品逐步取代纸制品的标志，在一定程度上阻碍了纸张的正常运转，间接导致纸张的产能积压。另一方面，

国内纸厂任意发展已达到饱和状态，各地区不知名中小型造纸企业比比皆是，故产能过剩是必然结果。

进口纸张的质量优生于国内部分产品，相对在一定程度上抑制了国内纸张的消化。近期不断传出部分大型

纸厂做出了转型的计划和打算。针对于纸张市场目前现状，国家出台一些相关政策，在某种程度上也起到一定的

作用，环保力度的加大，一部分不合格中小型造纸厂关停，相应的减轻了纸厂产能过剩的压力。但无疑是杯水车

薪。

综上所述，造纸原料纸浆、废纸等最快收到了牵连。纸浆从三月份后开始断断续续下调，虽然进口期货偶

有上调，但上调后价格执行困难，纸浆贸易商走单价随市调动，把握较为灵活。国内纸浆市场，大稳小动，实单

价以走低为主。废纸方面，自年初后一路走跌，上半年的废纸市场整体陷入困境，部分小型打包站、贸易商因资

金周转不利，关停、休市观望居多。废纸货源相对减少，市场供需略有平稳，但由于成品纸市场利润微薄，废纸

采购价格仍旧不见好转。外废期货更是苦不堪言，年前为了杜绝外废大量的流入国内市场，海关实施了“绿篱”

行动，相对的减轻了国内废纸市场压力。据部分贸易商透露，就目前市场利润微薄状况下，一些较有实力的大型

造纸企业，越过进口废纸贸易商，直接在国外立设废纸采购点，加大了废纸市场交易难度。

中纸分析：废纸市场走势暂无好转迹象，成品纸市场库存仍旧高企，整体纸张市场依旧存在着高危风险。中

纸温馨提醒，提高警惕，降低库存，谨慎走货。

2222、产能过剩让货币政策难施““““拳脚”

日前有报道称，国家将出台“关于化解产能过剩指导意见”，目前国家发改委正会同工信部等多部委对此进行

调研并制定相关意见，不久将以书面形式报送国务院。

产能过剩之所以需要重拳治理，不仅是因为这一问题影响着正在进行中的经济结构调整，也影响着货币政策

效果的发挥，并因此制约着中国经济的复苏进程。可以说，产能过剩已成为影响我国经济良性发展的重要障碍。

今年来，人们普遍注意到了这样一个令人困惑的现象：货币增速“火热”与实体经济“冰冷”。

从货币增速看，截至 4月末，广义货币 M2余额为 103.26万亿元，同比增加 16.1%，这一增幅不仅高于 3月

份的 15.7%，也高于政府工作报告确定的全年 M2增幅 13%的目标；1月至 4月，人民币新增贷款 3.55 万亿元，

同比多增 4056 亿元，这一增量甚至已占去年全年新增贷款 82038亿元的 43%；前 4个月，我国社会融资规模为
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7.91万亿元，比上年同期多 3.06 亿元，占去年全年社会融资规模 157631 亿元的 50.2%。

毫无疑问，今年前 4个月，货币投放从数据上看，确实呈现出“火热”状态。然而，如此多的货币投放，却没

有产生像当年“四万亿”投入后对经济增长立竿见影的刺激效果。相反，4月中国制造业采购经理指数（PMI）下

滑至荣枯线附近的 50.6；4月份的生产者价格指数(PPI)也下滑至 2.4%，创去年 10月份以来最大降幅。国家统计

局最新公布的数据显示，前 4个月，我国固定资产投资 91319亿元，同比名义增长 20.6%，增速比 1至 3月份回

落 0.3 个百分点。与经济增速联系紧密的很多投资种类均出现放缓，前 4个月，我国制造业投资 32255亿元，增

长 18.4%，增速回落 0.3 个百分点；电力、热力、燃气及水的生产和供应业投资 3828亿元，增长 13.6%，增速回

落 1.7 个百分点。

投资增速下降、制造业疲软……既然如此多的货币投放未能刺激经济增长，那么，货币跑到哪里去了？

产能过剩行业对资金的过度消耗，显然是答案之一。

目前产能过剩的行业，除了传统行业如钢铁、电解铝、水泥、造船外，也包括多晶硅、风电设备、新材料等

新兴行业。这些过剩产能大多是过去地方政府为扩大投资、稳定经济增长而上马的项目，其中多晶硅、风电设备、

新材料等新兴行业，更是在 2009 年国家出台十大产业振兴计划后，一些地方政府不顾实际，出台一系列优惠政

策鼓励投资，最终造成的产能过剩。比如，光伏产业被列入振兴计划后，到 2011年，全国 31个省市自治区均把

光伏产业列为优先扶持发展的新兴产业；600个城市中，有 300个城市发展光伏太阳能产业，100 多个城市建设

了光伏产业基地；全球多晶硅产量 20万吨，我国占近 9万吨，却不掌握核心技术，产能巨大，国内市场总量却

较低，严重依赖国际市场。

问题是，2009 年以来地方政府投资或鼓励企业投资的上述项目的银行贷款，如今都到了集中偿还期。为了

维持运转，也为了保持地方经济增速不减，这些到期贷款都有强烈的借新还旧需求，而银行为防止资金链断裂造

成不良率上升，也被迫继续向这些产能过剩行业中的投资项目投放贷款。

由于产能过剩行业中的微观经济主体，其生产处于低效益甚至无效益状态，同行业之间为了保证自己的市场，

不得不展开恶性竞争。因此，银行信贷投放到这些行业后，不仅无法产生货币乘数效应，也不会增强其投资扩张

动力，更无法增强微观经济主体的发展活力和对经济的拉动力，最终使银行体系充沛的流动性，大量“沉淀”在产

能过剩行业中。

产能过剩行业对货币政策而言，类似“黑洞”。它吞噬流动性，却不贡献经济增长率，使得经济不景气时期常

用的“宽货币”刺激政策难施拳脚，甚至无能为力。尽管政府已意识到了治理产能过剩问题的重要性和迫切性，但

在政府职能尚未根本转变的背景下，仅依靠一个指导意见来推进，能收获多大成效，尚需观察。

特别是，当前经济增长缺乏内生动力，一些地方政府在 GDP 增长、就业、税收等压力下，仍期待通过投资

刺激经济增长，新一轮产能过剩还在“创造”。比如，目前各地都公布了大规模的投资计划，全国固定资产投资总

额逾 20万亿元。如果产能过剩行业的投资继续增加，供求失衡继续加剧，那么，新增银行贷款与过往银行贷款
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累积下来的借新还旧压力，最终将会严重制约货币政策的腾挪空间，使得金融与实体经济之间的错位继续加大。

(本文档仅供参考，未经允许，请勿擅自转载。）
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