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一、纯木浆大轴纸市场动态

1.11.11.11.1全木浆大轴纸本周出厂报价表

品目 厂家 出厂价格（不含税） 涨跌

纯木浆大轴纸

河南许昌天力丰纸业 代理银鸽喷浆大轴 7000元/吨 稳定

河南漯河银鸽纸业
喷浆大轴含税在洛阳地区到货价

7000—7100 元/吨
稳定

山东菏泽洁尔康纸业
全木浆大轴 6800 元/吨；喷浆大轴

7300 元/吨（含税）
—

山东晨鸣纸业 7000 元/吨 下调 200

山东肥城恒森纸品 7000 元/吨 下调 500

山东聊城市聊威纸业 喷浆大轴 7100 下调 100

保定嘉禾纸业 6700 元/吨 稳定

保定满城安信纸业 6700 元/吨 稳定

保定满城鹏鑫纸业 6700元/吨 稳定

保定满城金光纸业 6600 元/吨 稳定

保定满城瑞丰纸业 6700 元/吨 稳定

保定百丽洁纸业 6800 元/吨 下调 50

黑龙江三都纸业 含税 7500元/吨 稳定

吉林长春万隆纸业 含税 7500元/吨 稳定

浙江唯尔福纸业 进口木浆大轴含税 8000元/吨 —

广西南宁佳达造纸厂 含税 7600元/吨 —

湖北世纪雅瑞纸业 含税 8100元/吨 稳定
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1.21.21.21.2 全木浆卫生纸本周出厂报价表

品目 厂家 出厂价（不含税） 涨跌

纯木浆卫生纸

山东肥城恒森纸品 8000 元/吨 下调 600

山东聊城华鼎卫生纸厂 散装 7400元/吨 —

山东聊城市聊威纸业 喷浆 8400元/吨 稳定

山东精英春纸业
喷浆 8000元/吨

全木浆 7800元/吨
稳定

山东济宁恒达纸业 喷浆 8200元/吨 下调 200

山东晨鸣纸业 8000元/吨 下调 200

保定满城和信纸制品厂 7700元/吨 稳定

保定富强纸业 7800元/吨 稳定

保定嘉禾纸业 7800 元/吨 稳定

保定满城安信纸业 7700 元/吨 稳定

保定金威纸制品厂 7600 元/吨 稳定

保定满城鹏鑫纸业 7800 元/吨 稳定

保定谊发纸业 7800 元/吨 稳定

保定新秀纸业 7500 元/吨 稳定

保定金贝达纸业 7700 元/吨 下调 100

保定纯中纯纸品 7900 元/吨 稳定

保定永洁纸业 7700 元/吨 下调 100

保定满城洁亦达纸厂 7700 元/吨 下调 100

保定雨泽纸业 7800 元/吨 稳定

保定飘恋纸制品厂 7700 元/吨 —

保定满城汇丰纸业 8000 元/吨 稳定

保定博运纸业
喷浆 8200元/吨

全木浆 7600元/吨
—

北京洁韵雅纸业 7600 元/吨 稳定
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1.31.31.31.3 全木浆生活用纸本周市场分析

本周，生活用纸市场交投持续冷淡，各地区厂家订单较少，对目前市场持悲观态度，焦急期盼市场尽快好转。

保定满城大册营工业区全木浆生活用纸价位全国最低，目前，纯木浆大轴纸在 6700 元/吨左右，卫生纸在 7700

元/吨左右。

而河南，山东地区全木浆大轴纸、卫生纸价格继续下调，降幅不等。目前报价基本在 7000—7200元/吨左右。

大部分厂家库存较大，近期以销售库存为。山东肥城恒森纸业为了尽快降低库存量、增加销量，半月时间内纯木

浆大轴纸由 7500 元/吨调到 7000 元/吨，生产速度明显放慢。而广西，浙江地区全木浆大轴纸本周依然保持稳定，

目前，出厂报价在 7800 元/吨左右。

（个人观点，仅供参考）

二、混浆大轴纸市场动态

2222.1.1.1.1混浆大轴纸本周出厂报价表

品名 厂家 出厂价（不含税） 涨跌

混浆大轴纸

河南新乡新亚纸业

六厂 5800元/吨

五厂 5800元/吨

三厂 5600元/吨

下调 200

河南洁缘纸业（润鼎纸业）

16-30克草木混浆大轴纸 7200元/吨，

30-32克草木混浆大轴纸 6300元/吨

白边纸+10%草浆混浆大轴纸 5400元/吨

稳定

山东菏泽鲁西南纸业 再生浆脱墨大轴 4800 元/吨 稳定

山东青岛继翔纸业
半木浆大轴 6400元/吨

再生浆脱墨大轴纸 4450元/吨
下调 50

山东肥城恒森纸品 半木浆大轴 5600元/吨 下调 200

山东济南君悦纸业 半木浆大轴纸 5500元/吨 —

山东菏泽洁尔康纸业 再生浆纸边大轴 5000元/吨 —

安徽富发纸业 再生木浆大轴纸 5500元/吨 稳定

保定满城群冠造纸厂 混浆大轴 6300元/吨 下调 100

保定满城恒信纸业 再生浆纸边大轴 4500元/吨 稳定
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2.22.22.22.2 混浆大轴纸本周市场分析

本周，保定地区半木浆大轴纸依然保持着市场最低价，目前，出厂报价 6100—6300 元/吨，卫生纸 7100—7300

元/吨。河南，山东地区持续上周降价趋势，厂家价格陆续下调，降幅不等。其中河南新乡新亚纸业和山东肥城

恒森纸业混浆大轴纸连续两周降价，降幅都在 200 元/吨左右，厂家表示近期生意愈发难做，只能靠降价来减少

当前库存。 而再生浆大轴纸只有小幅度下调或维持上周不变，厂家表示量大从优。

（个人观点，仅供参考）

三、原浆大轴纸市场动态

3.3.3.3.1111原浆大轴纸本周出厂报价表

品名 厂家 出厂价（不含税） 涨跌

甘蔗浆大轴纸

广西华宇纸业 含税 5400元/吨 下调 200

广西华美纸业 含税 5400元/吨 下调 200

广西天然纸业 含税 5600元/吨 —

广西田东南华造纸 含税 5500元/吨 下调 100

广西鹿寨县盛兴纸业 含税 5400元/吨 下调 300

河南博爱县鑫鹿纸业 含税 6100元/吨 —

山东菏泽洁尔康纸业 含税 5400元/吨 —

山东聊城市聊威纸业 5300 元/吨 下调 200

竹浆大轴纸 重庆恒动纸业 7100 元/吨 下调 100

苇浆大轴纸 保定满城富康纸业 6300 元/吨 —

草浆大轴纸 保定满城恒信纸业
粗纹大轴 5300元/吨

细纹大轴 5500元/吨
稳定
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3.23.23.23.2 原浆大轴纸本周市场分析

由于广西甘蔗浆价格下调，本周甘蔗浆大轴纸又经历一次降价调整，降幅 200元/吨左右。目前，大部分厂

家出厂含税报价 5400 元/吨。本周四川、重庆地区竹浆大轴纸价格陆续下调，重庆恒动纸业本周价格下调 100，

目前出厂价 7100 元/吨，四川地区大部分厂家竹浆大轴纸在 7200—7400 元/吨，卫生纸在 9000元/吨左右。预计

后期竹浆生活用纸还会陆续下调。

（个人观点，仅供参观）

四、本周焦点新闻回顾

4.14.14.14.1纸浆降价 沈城纸抽卫生纸便宜两成

沈城生活用纸的价格悄然降下来了，降幅在 20%左右。“昨日，沈阳市民姚女士说，现在超市里十几块钱的

卫生纸越来越多，价格多是在 17-20元之间。而且就连纸抽的价格也便宜了，原来十多块钱一提(10卷)，现在八

块钱左右就能买下来。 在沈阳市文化路附近的家乐福超市生活用纸区域内，原来 21.9元/提的一款品牌卫生

纸，现在的价格是 17.9元，原来 22.9元/提的品牌卫生纸，现在价格为 18.9元。此外，纸抽的价格也便宜不少。

之前一提(3卷)的价格多在 12元左右，如今的价格还不到 9元。

该超市的一位工作人员说，最近卫生纸的价格确实便宜了不少，例如某品牌卫生纸的促销价格是 33.8元/提，

买一赠一，相当于一提还不到 17 元。为了避免抢购的现象，超市规定每位消费者只能限购一组。

沈阳某超市负责采购的何先生说，早在 2011年年末的时候，生活用纸的价格开始越来越贵了，品牌卫生纸

都得二十多元，贵点的要三十多元，除非超市搞促销，否则 20 元以下的卫生纸很难找到。而近期生活用纸价格

的降幅在 10%至 20%。

据了解，此次生活用纸降价，主要是和纸浆原料有关。从去年年末以来，纸浆价格就有所下降，尤其是今年

3月至 4月中旬，纸浆价格仍处于下滑期，当时的纸价暂无调整。而长期原料无力支撑，加之市场终端补货能力

有限，所以近期成品价格出现滑落。

4.24.24.24.2安德里茨获得太阳纸业两台卫生纸机定单

近日，安德里茨公司收到为太阳纸业股份有限公司提供两台卫生纸机定单。 这两台配置了钢制杨克缸的

卫生纸机将安装在太阳纸业股份有限公司位于山东省兖州的工厂内，主要生产高质量面巾纸和卫生纸。第一台卫

生纸机将在 2014 年 5 月开机。第二台卫生纸机将在 2015 年年初开机。

两台卫生纸机的型号均为 PrimeLineTM W8，设计车速为 2000米/分钟，纸幅宽 5.62米。纸机将配备 PrimeFlow

双层流浆箱。安德里茨还将向太阳纸业提供全套备浆系统和包括分散控制系统、质量控制系统在内的自动化系统。

http://www.zzol360.com/sell/list-131400.html
http://www.zzol360.com/quote/list-361354.html
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据太阳纸业副总裁、总工程师应广东介绍，此项投资是太阳纸业未来 10 年内成为中国五大生活用纸生产商

之一的扩张计划的一部分。

4.34.34.34.3 产能过剩已成为影响我国经济良性发展的重要障碍

治理产能过剩的政策正蓄势待发。日前有报道称，国家将出台“关于化解产能过剩指导意见”，目前国家发改

委正会同工信部等多部委对此进行调研并制定相关意见，不久将以书面形式报送国务院。

产能过剩之所以需要重拳治理，不仅是因为这一问题影响着正在进行中的经济结构调整，也影响着货币政策

效果的发挥，并因此制约着中国经济的复苏进程。可以说，产能过剩已成为影响我国经济良性发展的重要障碍。

今年来，人们普遍注意到了这样一个令人困惑的现象：货币增速“火热”与实体经济“冰冷”。

从货币增速看，截至 4月末，广义货币 M2余额为 103.26万亿元，同比增加 16.1%，这一增幅不仅高于 3月

份的 15.7%，也高于政府工作报告确定的全年 M2 增幅 13%的目标;1月至 4月，人民币新增贷款 3.55万亿元，同

比多增 4056 亿元，这一增量甚至已占去年全年新增贷款 82038 亿元的 43%;前 4 个月，我国社会融资规模为 7.91

万亿元，比上年同期多 3.06亿元，占去年全年社会融资规模 157631亿元的 50.2%。

毫无疑问，今年前 4 个月，货币投放从数据上看，确实呈现出“火热”状态。然而，如此多的货币投放，却没

有产生像当年“四万亿”投入后对经济增长立竿见影的刺激效果。相反，4 月中国制造业采购经理指数(PMI)下滑至

荣枯线附近的 50.6;4月份的生产者价格指数 PPI也下滑至 2.4%，创去年 10月份以来最大降幅。国家统计局最新

公布的数据显示，前 4 个月，我国固定资产投资 91319 亿元，同比名义增长 20.6%，增速比 1至 3月份回落 0.3

个百分点。与经济增速联系紧密的很多投资种类均出现放缓，前 4 个月，我国制造业投资 32255亿元，增长 18.4%，

增速回落 0.3个百分点;电力、热力、燃气及水的生产和供应业投资 3828亿元，增长 13.6%，增速回落 1.7个百

分点。

投资增速下降、制造业疲软……既然如此多的货币投放未能刺激经济增长，那么，货币跑到哪里去了?

产能过剩行业对资金的过度消耗，显然是答案之一。

目前产能过剩的行业，除了传统行业如钢铁、电解铝、水泥、造船外，也包括多晶硅、风电设备、新材料等

新兴行业。这些过剩产能大多是过去地方政府为扩大投资、稳定经济增长而上马的项目，其中多晶硅、风电设备、

新材料等新兴行业，更是在 2009 年国家出台十大产业振兴计划后，一些地方政府不顾实际，出台一系列优惠政

策鼓励投资，最终造成的产能过剩。比如，光伏产业被列入振兴计划后，到 2011年，全国 31个省市自治区均把

光伏产业列为优先扶持发展的新兴产业;600个城市中，有 300 个城市发展光伏太阳能产业，100多个城市建设了

光伏产业基地;全球多晶硅产量 20 万吨，我国占近 9万吨，却不掌握核心技术，产能巨大，国内市场总量却较低，

严重依赖国际市场。

问题是，2009年以来地方政府投资或鼓励企业投资的上述项目的银行贷款，如今都到了集中偿还期。为了

http://www.zzol360.com/quote/shenghuo.php
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维持运转，也为了保持地方经济增速不减，这些到期贷款都有强烈的借新还旧需求，而银行为防止资金链断裂造

成不良率上升，也被迫继续向这些产能过剩行业中的投资项目投放贷款。

由于产能过剩行业中的微观经济主体，其生产处于低效益甚至无效益状态，同行业之间为了保证自己的市场，不

得不展开恶性竞争。因此，银行信贷投放到这些行业后，不仅无法产生货币乘数效应，也不会增强其投资扩张动

力，更无法增强微观经济主体的发展活力和对经济的拉动力，最终使银行体系充沛的流动性，大量“沉淀”在产能

过剩行业中。

产能过剩行业对货币政策而言，类似“黑洞”。它吞噬流动性，却不贡献经济增长率，使得经济不景气时期常

用的“宽货币”刺激政策难施拳脚，甚至无能为力。尽管政府已意识到了治理产能过剩问题的重要性和迫切性，但

在政府职能尚未根本转变的背景下，仅依靠一个指导意见来推进，能收获多大成效，尚需观察。

特别是，当前经济增长缺乏内生动力，一些地方政府在GDP 增长、就业、税收等压力下，仍期待通过投资

刺激经济增长，新一轮产能过剩还在“创造”。比如，目前各地都公布了大规模的投资计划，全国固定资产投资总

额逾 20 万亿元。如果产能过剩行业的投资继续增加，供求失衡继续加剧，那么，新增银行贷款与过往银行贷款

累积下来的借新还旧压力，最终将会严重制约货币政策的腾挪空间，使得金融与实体经济之间的错位继续加大。

（本文档仅供参考，未经允许，请勿擅自转载）
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