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一、纯木浆生活用纸市场动态

1.11.11.11.1全木浆大轴纸本周出厂报价表

品目 厂家 出厂价格（未税） 涨跌

纯木浆大轴纸

河南漯河聚源纸业 6900（含税) —

河南奥博纸业 6850（含税喷浆）

河南新乡卫辉金鑫纸业 6900 —

河南护理佳实业 7300（含税喷浆） —

山东东顺集团 7200（含税喷浆） —

山东晨鸣纸业 7000 —

山东聊城聊威纸业 7000 —

山东泰安东岳纸业 6700 —

山东淄博沣泰纸业 7100（含税) —

山东高唐泉洁纸业 6800-6900 —

广东白天鹅纸业 A 类7800元，B类7600 ↓111100000000

东莞市轩潼纸业 8000（含税) —

韶关市联进纸业 8000（含税) —

重庆维尔美纸业 7500（含税) —

福建南阳纸业 7600（含税) ↓222200000000

陕西兴包集团 7800（含税有返利） —

浙江湖州立丰丰纸业 7300（含税) —

浙江杭州富阳大华纸业 7800（含税) —

大庆市褔庆纸业 7100 —

保定三叶纸厂 6600-6700 —
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保定港兴纸业 6600-6700,7100(喷浆) —

保定满城雪松纸业 6600 —

保定满城瑞丰纸业 6700 —

保定满城金光纸业 6600 —

保定满城飞跃造纸厂 6600 —

保定满城富康纸业 6600 —

保定满城正大纸业 6500 —

保定满城利达纸业 6600 —

单位：元/吨

1.21.21.21.2 全木浆卫生纸本周出厂报价表

品目 厂家 出厂价（未税） 涨跌

纯木浆卫生纸

河南漯河聚源纸业 8300—8500（含税) —

河南新乡卫辉金鑫纸业 8200 —

河南辉县奥博纸业 8400（喷浆含税） —

河南南阳雪燕纸业 8200-8300 —

黑龙江大庆利和纸业 8300 —

山东聊城聊威纸业 8200（喷浆） —

山东高唐泉洁纸业 7800 —

山东泰安鲁泰纸业 7600 —

山东泰安东岳纸业
7900(对代理商）

8500（对一般客户）

—

广西南宁凤凰纸业 11000（含税） —

湖北世纪雅瑞纸业 10000（喷浆含税） —
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保定满城瑞丰纸业 7800—8000 —

保定嘉禾纸业 7600 —

保定和雪纸业 7700-7900 —

保定雪松纸业 7800 —

保定立发纸业 7800 —

保定雨泽纸业 7600 —

保定谊发纸业 7500 —

保定满城正大纸业 7500 —

保定满城富康纸业 7700 —

保定纯中纯纸品 7800 —

单位：元/吨

1.31.31.31.3 全木浆生活用纸本周市场分析

本周天气持续高温，生活用纸行业一片阴霾。厂家表示：生活用纸市场距离“春天”还特别远。

河北保定地区纯木浆生活用纸生产线开工率较低，由于厂家订单较少，为了避免库存积压，一部分生产线暂

停。个别小厂家由于产品质量不稳定，生意更加冷清，被迫关停，基本被市场淘汰。目前，保定地区主流报价：

纯木浆大轴纸 6500-6800元/吨，成品卫生纸 7500-7800元/吨，持稳于上周。

从整体来看，山东地区生活用纸厂家门可罗雀，生意比较冷清。报价持稳于上周。目前，山东地区纯木浆大

轴纸主流未税报价 6700-7000元/吨。

山东肥城恒森纸品厂由于近期实单成交量较少，库存压力巨大，为了减轻库存，一条大轴纸生产线改为有光

纸。大轴纸不得已低价处理。

而山东东顺集团专注于生产高档生活用纸，质量得到广大消费者的认可，公司在黑龙江、湖南设有生产基地，

消费群体以老客户为主，一直以来生意比较兴隆。近期又新增两台进口造纸机，日本大分切机将在 8月底正式投

入使用，届时产量会有大幅度的提高。厂家表示目前正在开发山东周边几个省的客户，为了更好的开拓市场，大

轴纸价格由 7600 元/吨降到 7200 元/吨，盘纸由 7800元/吨降到 7500吨。这无疑给部分小厂家致命一击。

其他地区受当前市场不景气影响，生意依然不容乐观，各地报价稳定，部分厂家促销力度加大。预计后期生
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活用纸市场还会持续低迷。

（个人观点，仅供参考，风险自控）

二、甘蔗浆生活用纸市场动态

2.12.12.12.1甘蔗浆大轴纸本周出厂报价表

单位：元/吨

2.22.22.22.2 甘蔗浆大轴纸本周市场分析

原料方面：近期甘蔗浆厂停机检修较多，多数浆厂停机大概在 1 个月左右，此时甘蔗浆供不应求，本周甘蔗

浆板涨至 4850-4950元/吨不等。停机检修、供不应求给甘蔗浆价格上涨提供支撑，未来市场继续走高存在可能，

但是仍需结合市场需求，观望后市。

纸厂方面：由于浆厂持续供货不足，原料价格一涨再涨，下游造纸厂称当前甘蔗浆市场报价混乱，原料越发

难寻。为了不受原料限制，部分厂家生产线有所变动。广西柳州桂中纸业甘蔗浆大轴纸生产线停机，目前只生产

混浆（10%木浆+90%甘蔗浆）大轴纸；广西百色合众纸业甘蔗浆混浆大轴纸改为（20%木浆+80%竹浆）大轴纸。

近期，广西地区甘蔗浆大轴纸供货紧张，价格上涨 100-200元/吨。目前，主流含税报价 5500-5700元/吨。

（个人观点，仅供参考，风险自控）

品名 厂家 出厂价（含税） 涨跌

甘蔗浆大轴纸

广西华美集团 5500 ↑111100000000

广西鹿寨县盛兴纸业 5500 ↑111100000000

广西欣瑞纸业 5700（喷浆） ↑222200000000

广西华宇纸业 5500 —

广西田东南华造纸厂 5500 ↑111100000000

广西南宁阳光纸业 5700 ↑111100000000

广西钦州叶诚纸业 5550(不含税） —

山东聊城聊威纸业 5400(不含税） ↑111100000000
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三、其他浆大轴纸市场动态

3.13.13.13.1混浆大轴纸本周出厂报价表

品目 厂家 出厂价 涨跌

混浆大轴纸

保定满城恒信纸业

纸边大轴纸4500 —

混浆（木浆+棉浆）大轴纸5500 —

保定满城富康纸业 半木浆大轴纸6000 —

保定丰华纸业 半木浆大轴纸6000 —

保定三叶纸厂 半木浆大轴纸6000-6200 —

保定满城红升纸业 半木浆大轴纸5850 —

山东高唐泉洁纸业 （70%木浆+30%苇浆)大轴纸6500 —

山东淄博沣泰纸业 半木浆大轴纸6600 —

河南新乡新亚纸业 六厂5600，五厂5500，三厂5400 —

河南辉县奥博纸业 （60%白纸边+40%蔗渣浆）大轴纸5800 —

杭州富阳大华纸业 （50%木浆+50%牛奶卡）大轴纸6600 —

广西天力丰生态材料公司 （70%蔗渣浆+竹浆）大轴纸6000 —

广西柳州桂中纸业 （10%木浆+90%甘蔗浆）大轴纸5600 —

广西南宁龙派糖纸 （20%木浆+80甘蔗浆）大轴纸5900 —

广西百色合众纸业 （20%木浆+80%竹浆）大轴纸6000 —

广西天然纸业
（80%甘蔗浆 +20%木浆）幅宽1.93米
5800，幅宽1.72米5700

↑111100000000

广西南宁欣瑞纸业 （40%木浆+60%甘蔗浆）6200 ↑222200000000

单位：元/吨
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3333.2.2.2.2 其他浆卫生纸本周出厂报价表

单位：元/吨

四、原料市场阐述

4.14.14.14.1本周纸浆市场分析

木浆市场：

本周国际市场针叶浆和阔叶浆价格继续两极分化。欧洲市场针叶浆价格继续上涨，在 8 月即将关闭的 Tofte

浆厂使得全球漂白针叶浆供给将减少，从而针叶浆供需进一步好转。截至 7 月 30 日，欧洲市场针叶浆价格均价

860.24美元/吨，比上周上涨 0.18美元/吨，欧洲市场阔叶浆价格均价 80,492美元/吨，比上周下跌 1.61美元/吨。

国内针叶浆市场稍见起色，港口库存较少，各商家持货较为单一，且货源维持低位，本周银星成交价微涨，

目前银星成交价提至 4750 元/吨，实单难有跟进，实际成交价在 4700-4730元/吨；月亮现货较少，行情暂稳，据

品目 厂家 出厂价格（不含税） 涨跌

混浆卫生纸

广西钦州叶诚纸业 甘蔗浆卫生纸 7900 —

南宁龙派糖纸集团 （80%甘蔗浆+20%木浆）卷筒卫生纸 8100 ↑222200000000

山东聊城聊威纸业 甘蔗浆卫生纸 7200 ↑222200000000

山东济宁一家亲纸业 甘蔗浆卫生纸 7100 ↑333300000000

山东泰安鲁泰纸业 半木浆卫生纸 7000 —

河南南阳雪燕纸业 甘蔗浆卫生纸 7400-7500 —

河南辉县奥博纸业
（60%白纸边+40%蔗渣浆）卫生纸 7200（每

吨返 220，含税）
—

保定满城富康纸业 苇浆卫生纸 7200 —

保定三叶纸业 半木浆卫生纸 7000-7300 —
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商家称：由于外商报盘坚挺，商家接货较少，加之价格较高，下游纸厂接货不理想，且外商供应量减少，月亮供

应商将停止对中国市场的供应。目前国内市场月亮供应稍显紧张，持月亮商家较少，现市场价格在 4850 元/吨；

其他针叶浆延续上周水平。

阔叶浆市场无好转迹象，需求持续低迷，港口库存量相对较高，商家走货缓慢，价格方面暂无下浮听闻。

本色浆方面：进口本色浆对中国的供应量仍将偏紧，据对一些本色浆品牌的供应情况了解，本色浆供不应求

仍将持续。 据悉，外商将会减少或停止多中国市场本色浆的供应。目前对中国稳定供应的本色浆是智利金星，

金星本轮报价上涨 20 美元至合同价格 640 美元/吨，长协客户对此价格能够接受，现接单完毕。进口本色浆受困

于价格、浆厂经营状况等原因冲击，未来对中国的供应萎缩将可能进一步恶化。国产本色浆价格 8 月将上涨，目

前玖龙兴安浆纸 8 月份本色浆价格上调 100 元至 4100 元/吨。

化机浆方面：因库存以及近期商家订货不多，新到货源不多暂时支撑市场信心，本周山东商家小幅提高化机

浆现货报价，不过终端市场消费仍旧疲软，目前佳维报价到 3700 元/吨，昆河提到 3800 元/吨报价，冰河、雪山

报价维持原价 3750 元/吨承兑，3700元/吨现款成交价格。针叶化机浆期盘市场状态平稳，佳维 7 月合同价格为

510美元/吨，供应略显紧张，船期已经排到 9 月份，另昆河也在 510美元/吨的价位，本月天柏枫木化机浆（80）

报价维持 610 美元/吨，因天柏一化机浆厂停产供应量偏紧，天柏杨木化机（85）也持平，供应商预计 8 月天柏

化机浆的报价也持稳。

非木浆市场：

甘蔗浆方面：近期甘蔗浆厂停机检修较多，多数浆厂停机大概在 1 个月左右，届时浆板供应紧张，将会供不

应求，目前有纸厂反映：由于浆厂检修较多，甘蔗浆拿货较难。本周甘蔗浆板将涨至 4850-4950元/吨不等。停

机检修、供不应求给甘蔗浆价格上涨提供支撑，未来市场继续走高存在可能，但是仍需结合市场需求，观望后市。

竹浆方面：四川周边及川内多家竹浆厂目前仍处于停机状态且暂未定开机时间，包括邵武中竹、贵州赤天化、

重庆龙璋、美利崃山等。目前竹浆开机企业报价持稳，重庆理文纸业 8月排产正常产量 15000吨，漂白竹浆出厂

价 4500 元/吨，永丰纸业正常生产，竹浆出厂价 4650-4700元，溶解浆出厂价 7300元/吨，美利崃山剩余库存 2000

吨，出厂价 4400-4450元/吨。

草浆方面：本周草浆市场稳定，各浆厂草浆价格均与上周持平，市场需求无甚变化，近期市场或维持目前态

势至旺季来临。

苇浆方面：本周苇浆市场出现小幅波动，由于市场持续疲软，需求难以提振，有部分浆厂为应对低迷市场，

做出下调价格对策，现博湖苇浆板价格调至 4200 元/吨，辽宁振兴生态苇浆调至 3800 元/吨，其他地区苇浆价格

暂无听闻有调整动作。

中纸预示



返回目录

8

虽然针叶浆、本色浆市场目前呈现的小幅回升迹象，但是不具备支撑市场回暖的说法，预计市场回暖仍需等

待。阔叶浆市场惨淡状态或将持续。非木浆市场观望为主。

4.24.24.24.2本周废纸市场分析

本周废纸市场走势平稳，山东地区部分纸厂普涨黄板纸采购价，大多因库存有所消化，又因部分纸厂完全开

工，引起市场小幅涨潮。江浙地区小部分纸厂开始下调黄板纸采购价，持平于涨价前，大部分纸厂较稳。江西，

湖南地区书本价格略有回落，报纸一直处于持稳状态。其他地区走稳。

近期山东枣庄地区国废稳中提涨，由于部分纸厂库存补给需要，微涨黄板纸采购价，其他厂家为稳定优质货

源跟涨，涨幅在 30-50元。打包站方由于高温天气和长期纸价不稳定的下滑，大多闭门观望；外省货源由于运费

高利润微薄不愿走货；短时间内造成市场优质货源短缺，这是近期黄板纸涨价的主要原因。据贸易商反映这次涨

价不会持续太久，只是市场好转的一个假象。

湖南地区国废黄板纸到货量减少，当地打包站惜货存货观望，再者浏阳大瑶造纸基地工业园区内纸厂全部关

停，关停时间将持续半个月，当地国废黄板纸需求骤减，主流采购价暂稳。

前期江浙沪部分纸厂为回笼优质货源补给库存，上调国废黄板收购价，又因太仓玖龙、景兴纸业等大厂暂未

有上涨动作。其周边城市打包站废纸收购价暂未跟上，近期天气炎热影响货源回收量，且大部分厂家库存充盈，

略有回落。

广州废纸市场基本稳定，黄板纸货源稳定与前期，一般外地货源较多，旧报纸到货量一般，市场纸品走货不

佳，价格低位，贸易商收购积极性不高。书本交投低迷，市场货量较少，其他国废暂无变化。

五、本周焦点新闻回顾

5555.1.1.1.1 南宁糖业上半年净亏超亿元 逆市投资生活用纸

南宁糖业刚刚发布半年报显示，公司今年上半年亏损额较上年同期进一步扩大,净亏损达 1.2亿元，增加逾两

倍。报告期内公司实现营收 17.31亿，同比减少 5.16%；每股净亏损 0.42元，上年同期公司每股亏损 0.11元。

公司解释，报告期内白砂糖售价下跌的幅度大于成本下降的幅度，导致白砂糖毛利率下降，公司利润减少。

纸产品市场依旧不景气，整个行业仍供大于求，产品价格低迷，没有走好的迹象，虽然亏损额有所减少，但仍处

于亏损状态。

南宁糖业还同日发布对外投资公告，在公司纸业仍处亏损和当前造纸市场总体仍十分严峻的情况下，南宁糖
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业拟以自有资金 2650 万元与东莞恒威新能源环境技术有限公司、高州市糖纸有限公司共同投资设立广西粤威纸

业有限公司，主要生产生活用纸，以消化下属企业蒲庙造纸厂的富余蔗渣浆。南宁糖业在粤威纸业中出资比例为

53%，东莞恒威与高州公司分别为 23.5%。

公司认为，生活用纸品种是我国造纸业少数仍存在利润空间及市场前景的产品。蒲庙造纸厂富余浆料外卖量

大,存在市场风险。设立粤威纸业可以减少蒲庙造纸厂外销蔗渣浆的压力且具有成本优势,实现低成本扩张。公司

测算粤威纸业将每年新增营业收入约 1.16亿元，利润总额 700 万元左右。

5555.2.2.2.2 六大产业中期业绩一片暗淡 造纸行业亏损无底洞

2013年，曾被很多产业寄予厚望，认为是回暖之年。但在经济低迷、需求不振的大环境下，国内多个产业

在上半年依旧生存艰难。记者选取六大产业分析其糟糕中考业绩单背后的原因，同时也对下半年发展进行预测。

事实上，今年剩余时间并非一片暗淡。行业专家普遍认为，思考如何转危为“机”才是企业的当务之急。

白酒业：

负面影响持续发酵

虽然所有的上市酒企还未完全公布今年的上半年业绩，但是从目前已发公告的部分酒企中也可窥见一斑。总

体看来，去年塑化剂、“三公”消费限制和禁酒令等负面因素的影响，在今年仍旧未能散去，和中高端白酒企业放

缓的增长速度相比，中低端酒企下降则更为惨烈。

据业绩报告显示，皇台酒业预计今年上半年公司净利亏损约 50万元;酒鬼酒因受市场因素影响，白酒行业进

入调整期，该公司前 6 个月营业收入与去年同期相比出现大幅下降，净利润同比下降 87%-89%;沱牌舍得归属于

上市公司股东的净利润为 18594.72万元，预计 2013年上半年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相

比，将减少 80%左右;洋河预计上半年净利为 31.74亿-34.91亿元，同比增长仅为 0-10%。

预测：对于白酒企业下半年的业绩走势，业内同样表示不乐观，认为业绩增长速度下降还将持续两年左右才

能得到缓解。

钢铁业：

回暖情况不及预期

钢铁行业整体形势始终没有明显回暖迹象，钢企的经营压力持续增大。日前，在 20 余家发布中报预告的上

市钢企中，其中多数为预减及亏损，业绩预降公司占比近六成。

http://www.zzol360.com/quote/shenghuo.php
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从已公布的数据来看，业绩预计亏损规模较大的公司是华菱钢铁。该公司预告，其上半年亏损 3.73亿-3.93

亿元。不过这一数据已比上年同期好得多，2012年中报该公司亏损约 13.04亿元。另外，马钢股份也宣布续亏，

该公司在去年上半年亏损约 18.9亿元。就算盈利钢企的经营也并不被看好。鞍钢在业绩预报中披露，其今年上

半年有望实现净利 7 亿元，去年同期则为亏损 19.76亿元。业内人士认为，包括鞍钢在内的国内多数钢企主业仍

难逃亏损，而所谓扭亏大多通过资产置换等方式实现。

预测：6 月以来钢厂减产限产增多，近期资源压力有所缓解，但随着钢市转好，后期产量或将逐步回升;原料

价格持续走高，后期将高位运行。所以下半年钢市仍旧面临不小压力。

服装业：

受困终端疲弱

日前，中金公司发布的一份 2013 年中报业绩预览报告显示，今年上半年上市的品牌服装公司业绩出现大面

积负增长，美邦服饰、安踏体育、报喜鸟、九牧王、雅戈尔的下降幅度分别达到 48%、32%、23%、13%、10%。

据分析，今年二季度服装零售额增速低于一季度，其中 5-6月较 4 月略有好转，但依然处于较低水平。加盟

商的信心处于低谷，订货和提货非常谨慎，几乎没有补充订单，这使得品牌服装公司上半年收入增速普遍低于订

货会订单增速。

预测：展望下半年，预计海外需求不会急剧恶化，原材料价格基本稳定，下半年公司业绩复苏态势有望延续。

但是由于海外需求仍存有不确定性，以及去年下半年基数较高，使得下半年公司业绩增速有可能比上半年放缓。

煤炭业：

需求不振致煤价狂跌

煤价“跌跌不休”严重影响了企业的利润表现。日前，陆续公布业绩预告的上市煤企中，大部分公司的净利润

都出现了同比大幅下降。其中，阳泉煤业上半年净利润 6.4亿元，同比下降了 51.74%;平煤股份 4.31亿元，同比

下降了 48.02%;安源煤业净利润同比下降了 62.92%左右。

而他们给出的净利润下滑理由大体一致——受宏观经济持续下行影响，煤炭市场需求不旺，报告期内煤价同

比大幅下滑。据秦皇岛煤炭网监测数据显示，今年年初以来，煤炭价格一直保持跌势，截至上周三，环渤海动力

煤价格指数报收 578 元/吨，这较今年年初的 633 元/吨下降了近 8.69%。

预测：据业内专家分析，当前虽然进入了夏季用电高峰期，但是电力需求提升有限，各电厂的煤炭库存量依

然处于高位，采购积极性依然不高，所以接下来，煤炭价格将继续下跌，受此影响，下半年煤企们的日子显然更
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不好过。

造船业：

订单大涨利润大降

近日来，国内最大的民营造船厂熔盛重工由于资金链收紧造成劳资纠纷，世界第四大造船厂 STX大连公司

同样因连续多月发不出工资被员工讨伐，一南一北两家公司的现实表现也正反映了当前造船业的现状。中船股份

发布的中期报显示，公司上半年净亏损超 6000 万元。

另据中国船舶工业行业协会数据，2013年 1-6月，承接新船订单 2290 万载重吨，同比增长 113.2%。然而，

船舶行业 80家重点监测企业实现主营业务收入 1203亿元，同比下降 18.5%;利润总额 35.8 亿元，同比下降 53.6%。

据分析，新订单出现大涨主要是因为 2012 年世界造船市场极度低迷，对比基数较低，“2013年成交量的反

弹是从底部向正常状态的回归”。但是我国造船业当前依然面临着“交船难、接单难、融资难、盈利难”等问题，

按目前船价指数，我国造船企业经营接单已基本无利润。

预测：有专家称，今年下半年，造船业将延续低位运行状态，但整体上有所企稳。中国船舶工业行业协会提

出，当前经济形势下，技术实力和成本控制成为市场竞争的关键。

造纸行业：

成亏损无底洞

造纸行业最大的两家上市公司晨鸣纸业和岳阳林纸目前已经发布半年业绩。从半年报情况来看，两家公司一

家业绩惨淡，一家大起大落，颇能代表目前仍深陷低迷的造纸业行情。

去年开始就一直处于亏损状态的岳阳林纸情况仍未改变。上半年该公司实现净利润-0.13亿元，同比下滑

1131.92%；业绩也持续低迷的晨鸣纸业上半年虽实现净利润 2.9亿-3.2亿元，但其一季度净利润仅为 0.714亿元。

岳阳林纸称，受宏观经济、产能过剩、下游需求不旺以及国外商品浆产能大量释放因素影响，公司全资子公司生

产的商品浆及包装纸销售价格疲软，导致上半年亏损。

预测：一位券商分析师认为，造纸行业低迷还将持续一段时间，下半年可在成本控制以及结构调整上多下功

夫。

http://www.zzol360.com/quote/baozhuang.php
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