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一、本周进口废纸市场行情本周

1.1 进口废纸主港报价

品种 主港报价 8月 30日 9月 6日 涨跌

日废 3# CIF中国主港 170-172 171-173 涨

日废 8# CIF中国主港 204-206 206-207 涨

日废 11# CIF中国主港 210-213 209-210 跌

美废 11# CIF中国主港 226-229 227-230 涨

美废 9# CIF中国主港 202-205 202-205 平

美废 3# CIF中国主港 154-157 155-157 涨

欧废 A2 CIF中国主港 143-145 140-143 跌

欧废 UKOcc CIF中国主港 193-195 192-195 平

美元/吨 9月 6日人民币汇率：1美元=100:617.28

1.2 本周外废市场动态

地区 市场动态

美废
美废部分标号小幅上涨，目前，3#上涨 2美元，现执行价位 154-157美元；9#上涨 1美元，现
执行价为 202-205美元；8#上涨 1.5美元，现执行价 156-162美元。

欧废
欧废期货部分标号下跌，目前，A5（90/10）下跌 2美元，现执行价 190-193美元，其他价格
暂稳。

日废

日废外盘市场供应量紧张状况依然没有缓解。本周初日废市场供应商报盘也不多。在上周日本

节日期间，因市场货量较少，3#实单行情有所上涨，主港部分成交升至 170美元。8#价格涨幅
较小，主港 205-206美元。

1.3 外废方面一周综述及后市预测

本周国际废纸价格趋于回升。进口Mixed行情继续保持稳中小升态势。美废 3#报 157美元，但成交较前期略有
减弱，实单不多；日废 3#实单升至 173-174美元；欧废 A2部分报 150美元或更高，成交依然清淡。
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1.4 本周 foex指数价格数据表

1.5 Foex指数 2012-2013年度走势图

2013年度-本周欧洲市场 FOEX指数

产品名称 货币 8月 27日 8月 20日 升降

美办公废纸 1.04dd 欧元 110.03 110.38 -0.35

废报纸/废杂志纸 1.11 dd 欧元 127.59 127.15 +0.44
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二、国内废纸市场行情

2.1 国内废纸行情一周综述

华东地区国废市场本周呈现小幅下滑状态，但整体比较平稳，或因前一段时间涨价有关，但是近两天就有部

分厂家开始小幅下调到厂采购价。枣庄地区部分厂家下滑 10-20元，部分打包站废书报开市回收，但行情有价无
市并不乐观；安徽地区国废也略有小幅提升，也许是受山鹰纸业涨价影响，市场小幅提涨采购价。但提价幅度并

不是很明朗。 据当地打包站反映书报行情出现好转迹象，但据目前浆市、成品纸市场来看，后期看涨可能性较

大。江浙沪地区本周国废表现稳于前期，经过前期波动之后，市场基本走稳，是从交投并无太大改观；福建地区

国废 OCC价格基本维持稳定，下游成品纸市场仍无甚改善。

华中地区国废市场表现相对较稳，部分地区国废市场小幅波动，河南废纸市场暂维持平稳，书本统货收购价

840-940左右，全黄板收购 1000左右。打包站称周边废纸已纷纷上调，预计河南纸厂收购价近期也将有上调。湖
南、湖北地区表现较为平稳，走货量稳于前期，价格暂无变动迹象。河南银鸽纸业、宏腾纸业国废黄板纸采购价

本周再次提涨，涨幅为 30元。新乡鸿泰纸业收货源紧缺，也小幅提涨废书本采购价 30元，市场上打包站报价暂
无明显改变，此轮涨价并无引起市场动摇。

华北地区国废市场本周表现较为积极，华北纸厂涨跌互现，目前华北废纸市场全黄板差价最大在 50元/吨左
右，但各厂对废纸级别的鉴定以及付款方式各不同，黄板纸走货量略有上升，市场寻货询价增多，书本、报纸报

价暂无明显变化，其他废纸销售趋势向好。据当地贸易商反映市场趋于回暖，后期有涨价可能。本周河北永新纸

业上调各级黄板纸 30元，调整后不带票到厂：A级 1220元，B级 1170元，C级 1040元，统货 910元。

华南地区国废市场近期表现基本平静，周初并无太大变化，周末东莞玖龙涨价后，东莞金州纸业、双洲纸业

价格未跟涨现象，市场反应并不乐观；由于当地纸厂大部分造纸原料采用外废较多，国废需求量波动不大，市场

上黄板纸、书报均相对较为稳定。广西地区国废维持前期状态，并无明显波动。

西安地区黄板纸本周报价平稳，但书本价格略有下滑，本周书本价格维持在 970元左右，当地需求尚不足，
市场仍旧需求支撑。据商家透露由于前期收货量较小，近期货源紧缺，故采购价略有上行。报纸 持稳 1250-1300
元，书本 970元持稳。

2.2国内废黄板纸价格指数

2013年 9月 6日黄板纸价格指数为 88.94，与上周比上调 0.87，较周期内最高点 101.15（2013.1.28）下降了 11.06。
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日期 8月9日 8月16日 8月23日 8月30日 9月6日

指数 87.79 87.79 88.07 88.07 88.94

较上周跌幅 +0.58 0 +0.28 0 +0.87

日期 指数 价格

基期 2013年1月1日 100.00 1160元

本周 2013年9月6日 88.94 1031.67

2.3国内废书本价格指数

2013年 9月 6日废书本价格指数为 85.03，与上周比下跌 0，较周期内最高点 100（2013.1.4）下降了 14.97。
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日期 8月9日 8月16日 8月23日 8月30日 9月6日

指数 85.48 85.20 84.86 83.45 85.03

较上周跌幅 -0.11 -0.28 -0.34 -1.41 +1.58

日期 指数 价格

基期 2013年1月1日 100.00 1264.29元

本周 2013年9月6日 85.03 1075.00
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2.4国内废纸 2012-2013年价格走势图

2.5国内废纸一周综述及后市预测

本周国废市场大稳小动，拉涨意愿逐步显现，但面对成品纸缓慢甚至无改善的局面，上涨显得比较艰难。整

体上我们预计近期将以稳为主，市场造作谨慎，快进快出不宜存货；在传统的销售旺季金九、银十即将到来之季，

成品纸能不能拉动纸张市场涨价之风，还有待观望。

( 本文档仅供参考，未经允许，请勿擅自转载。)

三、本周焦点新闻

1、上市造纸企业上半年业绩分析

“100强”、“500强”，在各大企业实力榜单中，造纸企业纷纷入围。然而，美丽的荣誉却无法掩饰造纸企业

大面积亏损的现实。近日，上市造纸企业纷纷发布上半年业绩报告，“跌多涨少”成为第一关键词。那么，影响

企业业绩的“干旱”与“甘露”分别是什么呢?

经济低迷 纸企“干旱”
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对于造纸企业来说，每次业绩报告都是一次严峻的考验，因为业绩的好坏直接影响的是投资人对企业未来

“买进、卖出”的判断。

福建南纸公司报告期内实现营业收入7.15亿元，同比减少3.06%，归属于母公司的净利润-2.5亿元。博汇纸

业公司报告期内共实现营业收入22.85亿元，同比下降10.32%，归属于母公司的净利润 238.92万元,同比下降

93.70%。延边石岘白麓纸业公司报告期内实现营业收入1.18亿元，比上年同期减少25.43%……

那么，造成这些企业利润“歉收”的“干旱”因素是什么?为了给股民一个交代，企业纷纷对亏损原因加以

说明，以期留下一个“好印象”。

今年上半年，我国经济仍旧处于深度调整中，实体经济困难重重，制造业更是逼近萎缩区间，行业内的竞争

更加激烈。景兴纸业公司表示，报告期内原材料价格和产品价格均回落,但生产成本下降幅度无法弥补销售价格

的下降，使得产品综合毛利率低于去年同期。不断压缩的产品毛利空间造成公司利润较去年同期下滑。报告期内

公司生产经营依然面临严峻的局面，国内新闻纸、文化纸产能过剩，市场持续低迷，主要产品售价持续下滑，市

场竞争激烈。

由于受进口溶解浆和下游行业的影响，溶解浆销售市场和价格持续低迷下滑，公司未能满负荷生产。延边石

岘白麓纸业公司的说明足以证明溶解浆的辉煌时代已经褪色。

同行的竞争，产能过剩的影响，市场低迷导致的库存压力加大，产品价格的低位运行,导致产品赢利空间缩

小。对于接踵而来的问题，可以看到造纸企业在上半年业绩报告中，浓墨重彩的描述了企业对未来挑战的核心竞

争力。但只有下一次扭亏为盈的成绩才是最好的证明。

逆势成长 寻求“甘露”

即使在“干旱”的季节，有些企业也会寻求到“甘露”的滋养。上半年，部分上市造纸企业逆势而上，获得

了可观的利润增长。

齐峰特种纸公司报告期内实现营业收入9.86亿元，同比增长22.84%，归属于上市公司净利润8751.85万元，

同比增长43.46%，经营形势的改善好于年初预期;中顺洁柔公司报告期内实现营业总收入11.39亿元，同比增长

4.57%，归属于母公司的净利润为8152.19万元，同比增长24.03%;山东太阳纸业公司报告期内实现营业收入

56.06亿元，同比增长5.66%，归属于上市公司股东的净利润1.41亿元，同比增长33.24%。

在这些企业中，有以生活用纸产品为主的，有以特种纸产品为主的。也许很多人会认为这是他们得益于一个
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品种、一个行业现阶段的市场需求所致。是的，在中顺洁柔公司的业绩报告中可以看到，上半年，国内生活用纸

行业产能呈继续扩张的态势。虽然欧债危机及美国经济放缓继续困扰全球经济,但生活用纸产品属于快速消费品，

受国际经济环境影响较小。

冠豪高新公司也表示，随着“营改增”逐渐铺开,作为增值税专用发票专用无碳复写纸唯一供应商，公司增

值税发票用纸销售增长明显。同时,公司在上半年成功中标国家税务总局增值税普通发票专用纸采购项目,将为公

司未来的增值税发票用纸提供更大的市场空间。

但是，除了天时地利，这些企业都始终坚持对技术创新和产品开发的高投入，用科学的方法降本增效，加快

公司结构调整，促进企业转型升级。太阳纸业公司在巩固原有产品优势的同时，开发了一大批适销对路的新产品，

先后开发出了台历原纸、低克重铜版纸、淋膜原纸等高技术含量、高附加值产品，占领国内、国际两个市场,不

断提高市场份额，有力应对了低迷的市场形势。这也是公司业绩为正的主要原因之一。

成长，纸企迈入“成熟期”

不管是盈是亏，可以欣慰的是造纸企业都在不断地成长，可以理性地分析自身的优缺点。新疆天宏纸业公司

就表示，公司研发、技术改造投入严重不足，产品工艺改进缓慢，市场开拓力度不够，导致公司主营业务持续亏

损。我国的造纸企业正在逐渐地迈入“成熟期”。

在上半年业绩报告中，可以看到降本增效、创新研发在纸企的地位明显上升。“要省钱”、“求发展”成了

造纸企业的主基调。

太阳纸业公司以“提效率、降成本”作为全年的中心工作。一方面调整原料结构,以公司生产的机械木浆替

代进口木浆，克服了造纸原料价格上涨给公司带来的不利影响，有效降低了公司的吨纸生产成本。另一方面最大

限度降低财务费用，严格要求各事业部降低原材料、产成品、备品备件库存，压缩流动资金占用额。

华泰集团新闻纸原材料全部采用废纸，而国内多数新闻纸生产企业原材料中一般添加20%左右的木浆，在目

前纸浆价格昂贵的情况下，大量使用废纸作为原料既能保证产品质量，又能使公司保持低成本运作。

晨鸣纸业公司报告期内加大科研力度，完善了产、学、研，用密切合作的渠道与机制，在表面增强技术、成

纸灰分技术等方面取得较好成绩。同时，落实了节能环保政策,推广应用新技术、新工艺，推进循环经济，加强

资源综合利用，促进节能减排。

岳阳林纸公司在产品研发方面，加大了纸业消费市场的调研分析，及时掌握市场的需求动态，研制和生产毛

http://www.zzol360.com/sell/list-131012.html
http://www.zzol360.com/quote/zhijiang.php
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利率相对较高的有销售市场的新产品。

“路漫漫其修远兮，吾将上下而求索”。这应该也是造纸企业发展的大道理。

2、67家低端企业遭淘汰 造纸板块走强

9月5日午后，长期走势低迷的造纸板块突然拉升，成为除了创业板之后的另外一个亮点，截至收盘，青山纸业涨

6.69%，齐峰股份、上海绿新涨幅均超5%，福建南纸涨4.6%，中顺洁柔涨2.7%。

造纸股的结构性交易机会

工业和信息化部公布了今年第二批工业行业淘汰落后产能企业名单，涉及全国各地67家企业，此次公布的

67家企业全部为低端造纸行业。值得指出的是，权威人士还称在当前关闭落后产能的基础上，将追加目标任务，

争取在2015年再多淘汰一批落后产能。

业内人士分析，此次淘汰的67家低端造纸企业共计淘汰产能120万吨，得益于低端造纸企业的淘汰，晨鸣纸

业、太阳纸业、中顺洁柔等二十几家造纸行业的上市公司或将受益。

关注淘汰落后产能受益股

造纸板块展现的另外一个投资机遇更为值得关注，即淘汰落后产能给龙头企业带来的机遇，对于一些周期性

行业来说更是如此。“从目前的情况看，新一届政府致力于去杠杠，不出台大规模的刺激措施，在经济增速放缓

的情况下，这样的政策环境周期性行业难以有机会，现在产能过剩已经成为很多传统行业的通病，因此淘汰落后

产能带来的投资机遇，在周期性行业重值得把握”，业内人士指出。

此前，8月27日，国家发改委发布了《关于加大工作力度确保实现2013年节能减排目标任务的通知》，文中

明确提出将2013年全国单位国内生产总值能耗下调3.7%以上，并要求强制性完成全年淘汰落后产能的指标，其

中涉及炼铁、炼钢、煤炭和焦炭等去产能任务。

上述人士指出，通过淘汰落后产能，将提高相关产业的行业集中度。技术先进的优势企业规模将得到扩大，

行业集中度由此得到不断提高。而行业集中度的提高，对市场的规范运作、有序竞争及提高技术水平等，都是十

分重要的。上市公司一般都是行业龙头，受益较为明显。对具体的投资机会，可以关注政策涉及的淘汰落后的行

业。

( 本文档仅供参考，未经允许，请勿擅自转载。)
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