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一、九月份我国进口木浆分析

1.1 各类型木浆进口量变化趋势分析

图 1：木浆进口量变化趋势图
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图 2：进口量环比变化趋势图
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9 月份全球纸浆交付量为 394.9 万吨，环比增加 24.8 万吨，增幅为 6.7%。。 同比增加 12.5 万吨，

增幅为 3.3%。

9 月份装运与产能的比增加至 100%，高于上月的 91%。9 月份漂白针叶浆(BSK)出货量为 187.8 万

吨，环比下跌 4.5 万吨，出货量，漂白阔叶浆(BHK)出货量为 195.1 万吨，环比上涨 29.91 万吨。

9月全球生产商库存天数在 34天(其中漂白针叶浆为 27 天，漂白阔叶浆为 42 天)，库存天数环比

下降 4天，同比增加 1天。

9月份木浆进口量：针叶浆进口量值约55.25万吨，同比增加6%，环比增加0.49%，进口金额4307874

美元,均价 683.76 美元/吨。阔叶浆进口量值约 518082 吨，同比增加 8%，环比减少 10.58%，进口金

额135827818美元，均价626.73美元/吨。本色浆进口量值约32388吨，同比减少32%，环比减少10.76%，

进口金额 17852040 美元，均价 551.19 美元/吨。化机浆进口量值约 106450 吨，同比增加 12%，环比

减少 7.59%，进口金额 377785 美元，均价 534.15 美元/吨。

9月份木浆进口量较 8月份有所下降主要是由于前期纸行低迷，市场接货情况不乐观，外盘高企，

贸易商期货预定减少，加之供应商为缓解市场接受力度而停检检修，市场供应量减少，综合因素导致

木浆进口量有所减少。

1.2 九月份各类型木浆进口量比重分析

图 3：各类型木浆进口量比重
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9 月份针叶浆进口量值约 552512 吨，占进口木浆总量的 46%；阔叶浆进口量值约 518082 吨，占

进口木浆总量的 43%；本色浆进口量值约 32388 吨，占进口木浆总量的 3%；化机浆进口量值约 106450

吨，占进口木浆总量的 8%。整体进口量较上月有所下降。

1.3 纸浆 FOEX 指数变化趋势分析

图 4：纸浆 FOEX 指数变化趋势图
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10 月 29 日 FOEX 指数最新监测：美元方面，漂针浆上涨 4.12 美元至 887.34 美元/吨，漂阔浆上

涨 0.41 美元至 772.05 美元/吨；欧元方面，漂针浆下降 1.37 欧元至 644.07 欧元/吨，漂阔浆下降 3.51

欧元至 560.39 欧元/吨。

10月国际方面浆市变化较大，针叶浆价格持续上涨，阔叶浆价格表现先抑后扬。由于国际针叶浆

出现供不应求的局面，因此价格持续上涨。而阔叶浆价格在月初持续呈现下降的走势，主要是季节性

因素及库存高企的原因。但是本月下旬以后由于阔叶浆库存的减少，阔叶浆价格反而有所回升。



1.4 国内市场进口木浆价格走势分析

图 5 ：国内市场进口木浆价格走势图
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10 月国内浆市在国庆节后针、阔叶均上涨 50 元/吨，本色浆再次上涨，整体市场呈现稳中上行趋

势。

针叶浆方面：由于上月末，针叶浆供应商纷纷提涨报盘，国内针叶浆市场价格在 10 月初提涨 50

元/吨，后期市场价格转入平稳运行。虽然市场供应偏紧，但是浆市表现平淡，成交量偏少，下游纸

厂生意不佳，走货缓慢，纸价实单跟涨较难，加之进口针叶浆价格持续高位，纸厂接货谨慎，接货小

单居多，纸浆贸易商多高报低出。华北地区俄浆价格紧跟外盘，成交相对较好。接近月末，市场并无

大的改观，市场交投平静，有价无市。

阔叶浆方面：阔叶浆市场价格提涨酝酿时间较长，国庆节后虽然迎来长久平静势态以后的首次涨

幅，但是涨幅较小，在 50元/吨上下，后期市场平稳缓慢上行。巴桉表现最为明显，持续缓慢小幅上

扬，但总体幅度并不大。而本月来自东南亚的阔叶浆现货量较多，譬如小叶相思、小叶硬杂、鹰牌、

虎牌等等。阔叶浆市场虽然走货缓慢，但是由于针叶浆的价格高位影响，阔叶浆成交量尚可。工厂方

面纸张价格基本倒挂，纸价提涨较难，浆价上扬，考虑成本问题，工厂采购阔叶浆增多。市场布阔现

货较少，但是实单成交较难，以目前市场价格出货的话基本上无厂家接货。截止月末，市场行情变化

不大，总体平淡。据业内人士表示，阔叶浆行情仍有上行空间。



本色浆方面：本色浆市场持续紧张，现货市场供不应求，价格涨势不减。尤其金星可售货源较少，

商家一再提高价格。至 10 月中下旬金星价格已涨至 5650-5700 元/吨，乔治王子报价也涨至 5700 元/

吨，其他本色浆缓慢上涨，市场需求较好。到月底，上海地区塞亚斯基尤为缺货，主流商家借此推高

报价，涨幅较大，已涨至 4300 元/吨，其它品牌价格维持平稳或涨幅不明显，其他地区进口本色浆价

格暂时维持稳定。

化机浆方面：化机浆市场表现一般，行情整体变化不大，市场佳维现货偏紧，交投持续稳定。本

月中旬开始，市场表现工厂下单较少，但是贸易商表示存在出货压力，缓慢出货。月末，市场行情混

乱，商家报价高低不一，主流品牌市场价高达 4000 元/吨。

图 6：漂白针叶浆中纸指数（CPPI）2013-1-1 至 2013-11-1

备注：基期为 2013 年 1 月 1 日，数据来源于中纸在线信息部

2013 年 10 月 31 日漂白针叶浆价格指数为 110.67，与上周基本持平，为周期内最高点。基期的

加权平均值为 4654.89 元/吨。

10月份漂白针叶浆整体市场均价小幅走高。月初表现小幅上涨，月中和月末均价走势平稳。外盘

的上涨是月初整体均价上涨的直接促成因素，而后期市场需求有限，针叶浆价格高企，下游厂家成本

压力较大。目前多数下游造纸厂家利润较低，已经有转产的打算。



图 7：漂白阔叶浆中纸指数（CPPI）2013-1-1 至 2013-11-1

备注：基期为 2013 年 1 月 1 日 数据来源于中纸在线信息部

2013 年 10 月 31 日漂白阔叶浆价格指数为 103.32，较上周增长 0.11，较周期内最高点 103.92

降低了 0.58%。基期的加权平均值为 4539.40 元/吨。

10月份阔叶浆市场均价走势呈现缓慢上行，整体交投情况表现良好，实单成交价相对 9月有所上

调。

二、十月份国内木浆情况

表 1：国内木浆厂家情况表（单位：万吨、吨、元/吨）

厂家 年产能 10月份排产 出厂价 开机率 备注

针叶浆

南宁凤凰 15 - - 0% 停机检修

阔叶浆

南宁凤凰 15 - - 0% 停机检修

云南云景 12 10000 4500 50% 价格持稳

广西贺达 7.5 3500 4400 60% 10 月 25 日开机

湛江晨鸣 50 48000 4500 100% 基本自用，少量外售

广东鼎丰 12 10500 4500 100% -



亚太森博 131.5 150000 5300 100% 10 月涨 100

柳州两面针 7 5500 4500 100% 持稳

潍坊恒联纸业 6 4500-5000 4300 100% 风干浆

劲达兴 9.8 6000 - 80% 自用

广西防城港宏 5 - - - -

化机浆

龙丰纸业 12 10000 3700 10 基本自用，少量外销

南宁金浪浆业 15 13000 3900 10 -

中茂圣源 10 8000 3550-3600 10 湿浆

山东正大 15 - - - 暂不外售

山东天源 2.5 1500 3500 10 价格持稳

江苏金利达 6 3000-4000 3600 70 湿浆

郴州裕农 15 7000 3350 40 涨 150

广西金桂 60 50000 4250 10 自用为主

福建腾荣达 5 4000 4000 10 价格持稳

本色浆

宝庆联纸 11 0 - 0% 自用为主

福建南纸 5 0 - 0% 企业重组暂不开机

青山纸业 15 0 - 0% 排溶解浆

宝庆恒达 6.5 0 - 0% 停机

玖龙兴安 13 3000 4400 100% 涨 200

绒毛浆

腾荣达 4 - 5 2000 4900/4500 100% 优级/普通级

数据来源：中纸在线信息部

表 2：国内非木浆厂家情况表（单位：万吨、吨、元/吨）

厂家 年产能 10月份排产 出厂价 开机率 备注

甘蔗浆

广西凤糖 4.8 3500 3650 100% 湿浆

广西东糖 15 10000 3500 100% 湿浆

广西博冠 5 4000 3500 100% 湿浆



广西南华 12 10000 3450 0% 湿浆

广西永凯 9.5 8000 3500 100% 湿浆

临沧南华 9.5 0 - 0% 浆板 停机

南宁华泽浆纸 3.6 3000 3700 100% 浆板

永鑫华糖 10 3500 3400 40% 调试

竹浆

西龙纸业 6 3000 4600 100%

贵州赤天化 20 0 - 0% 停机

汇丰纸业 5 0 - 0% 停机

永丰 15 18000 4700-4750 100% 涨 50-100

理文造纸 16.5 15000 4600 100% 涨 50-100

邵武中竹 5 0 - 0% 停机

崃山纸业 10 0 - 0% 停机

云南云景 12 0 - 100% 排产阔叶

草浆

河南兆裕 3 2000 - 100% 自用不外售

兴泰纸业 10 6000 4050 70% 风干浆 价格持稳

江苏新大 8 3000-4000 4300 100% 价格持稳

河北资通 6.5 3000 2700-2800 10% 本色湿浆 价格持平

内乡仙鹤 10 0 - 0% 自用和出口

苇浆

振兴生态 18 9000 4100-4200 100% 持稳

海达纸业 5 0 - 0% 9.20 开机

塞外星 5 0 - 0% 停产

岳阳丰利 9 0 - 0% 今后都自用

美利北辰 3 0 - 0% 停业

数据来源：中纸在线信息部



四、市场展望

4.1 宏观信息

4.1.1 浆价上涨倒逼行业整合 造纸业可望率先分享林改红利

10 月 17 日，安徽公布国有林场改革试点方案获批，引起各方关注，与此同时，近期随着消费旺

季到来，与林场资源密切相关的浆纸产业链的价格，出现了不同幅度的上涨。业内人士分析认为，在

农地流转、水域流转之后，林场改革也将激发市场预期，而拥有林场的林业企业和林业原料基地的造

纸企业，将率先分享林权改革带来的红利。

4.1.2 林权流转有利成本控制

对于造纸企业而言，通过林地经营权的流转进行成片土地的集约开发，无疑有利于降低生产成本。

在造纸企业中，木浆和废纸两项原料占造纸成本的比例极大，基本处于在 60%至 75%之间，具备自有

林地的造纸企业，可以规避上游成本上升带来的冲击。以晨鸣纸业 2012 年成本结构拆分为例，其中

原料占双胶纸占比60.7%，书写纸占比68.1%，新闻纸占比68.0%，箱板纸占比75.1%，白卡纸占比60.6%。

事实上，从 2008 年起，规范林权流转，促进集约化经营的工作便在不断的推进中。2008 年 6 月，

中共中央、国务院出台了《关于全面推进集体林权制度改革的意见》，2011 年启动国有林场改革试点，

随着国家政策的不断出台，造纸企业亦开始进行浆纸一体化的尝试，通过租地或和当地农户合作的方

式开展了造林合作。

4.1.3 林业开发从单一走向多元

10 月 17 日，国家林业局农村林业改革发展司负责人更是表示，深化集体林权制度改革正在各地

不断地推进，实现从分散经营走向合作经营、从林业单一木材利用走向现代林业多功能利用、从单一

政府投资走向多元化投资、从管理型政府向服务型政府转变。目前，林业资源还处于待开发阶段，拥

有过经营林场经验的造纸企业则面临这前所未有的历史性机遇，通过盘活这块资产，可以发挥林场最

大的经济价值、生态价值和社会价值。

4.2 下月浆市简要预测

俗称“金九银十”，但是进入十月份后，虽然进口木浆行情有所上涨，但仅仅在月初小幅上调，

之后除本色浆价格持续上涨势态之外，其余进口浆基本稳定。对于 11 月份浆市情况，利好因素较少，

造纸厂家方面情况短期内难以缓解。就目前浆市而言，阔叶浆较针叶浆有一定的价格优势，阔叶浆出

货量相对较多，贸易商在 10 月报价基本平稳，而外盘持续走高，因此商家提价意向较浓，预计阔叶

浆在 11 月份将会表现稳中上行趋势。商家因外盘再次报涨而提涨国内针叶浆报价的可能性较大，不

过造纸厂家仍采取按需采购的手段。由于本色浆 9月进口量数据显示，较 8月份有所下降，并且金星

http://www.zzol360.com/quote/feizhi.php


生产商在本月宣布因故减产，因此后期金星供应紧张状态或将加重，整体本色浆市场供应偏紧，价格

上扬趋势犹存。总体看来，进口木浆 11 月份的价格上涨的可能性较大。

但就国产浆而言，市场需求对价格影响因素较大，在目前增量需求不足的情况下，11月国产浆整

体走势或以平稳为主。
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