
 

 中纸:三月份生活用纸月报 

概述：三月份北方纯木浆大轴纸市场有所回暖，河南地区货源供不应求，部分造纸

厂价格上涨带动河南地区纸价有所提升；山东地区出货良好，纸价以稳定为主；河北地

区纸厂密集，多以低价竞市，对外报价稳定，实单阴跌。受甘蔗浆连续上调影响，广西

地区甘蔗浆及甘木混浆大轴价格提涨，第二次报涨后，市场接受一般，厂家生意偏淡。

三月份竹浆大轴纸市场交投尚可，临近月底，市场需求逐渐走软，纸价稳中偏弱。 

一、2014 年三月份纯木浆生活用纸市场状况 

1.1 北方地区纯木浆大轴纸市场表现 

 

图 1：北方市场代表性厂家纯木浆大轴纸出厂价格走势图 

数据来源：中纸在线信息部 

1.2 三月份纯木浆大轴纸市场解析 

进入三月份以后，下游加工厂存货基本消耗殆尽，市场采购量逐渐释放，北方纯木

浆大轴纸市场逐步回暖，但受浆市疲软、价格松动影响，纸价提涨支撑不足。 

在整个北方市场，河南地区纸市交投状况独秀一枝。进入三月份以来，河南市场交

投火热，各个地区造纸厂出货良好，货源供不应求。护理佳纸业纯木浆大轴纸于 15 号

价格上调 150 元/吨，分切盘纸上调 100 元/吨，价格报涨后，市场接受度一般，但受品

牌效应的影响，市场交投尚可，所以对公司整体销售影响不大。银鸽纸业于 28 号价格

报涨 100元/吨，三月底将强制按新价格执行。其他厂家涨价计划正在酝酿之中。 
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山东晨鸣纸业出厂价（元/吨） 淄博沣泰纸业出厂价（元/吨）

河南银鸽纸业出厂价（元/吨） 保定金光纸业出厂价（元/吨）

保定永利纸业出厂价（元/吨）



 

三月份山东地区纯木浆大轴纸市场状况明显有所好转，大部分厂家出货顺畅，基本

无库存，但仍有小部分厂家出货压力稍大。三月初，受喷浆大轴纸低价位冲击，部分挂

浆纸厂家为了稳定老客户，价格有所下探，但整体市场以稳定为主。三月中旬以后，各

个造纸厂订单排满，出货稳定，市场交投比较旺盛，东顺集团交货期需要 7 到 10 天 。

由于市场竞争激烈，大型造纸厂年后纸价持续走低，为了提高利润，山东晨鸣、武汉晨

鸣及赣州华劲计划于 4月 1 号价格提涨 100元/吨，对此市场反映不一。东顺集团表示：

木浆价格不升反降，生活用纸产能还没有完全释放，原纸涨价困难，暂时没有调整计划。

泰安东岳纸业表示：由于这些大厂家三月份市场销售较好，基本没有库存，所以四月份

纸价易涨难跌。其他厂家观望态度浓烈，表示近期纸价仍以平稳为主。 

三月份，河北保定地区虽然市场需求有所好转，但由于造纸厂分布密集，纸厂多低

价竞市，大轴纸价格稳中偏弱，与此同时，加工厂成品纸促销、返利等优惠活动不断。

部分造纸厂被迫更改生产线，调整生产计划，部分则关门停产。临近月末，保定地区纯

木浆大轴纸丝毫未受到来自河南、山东地区涨价的利好因素影响，纸市依然比较疲软，

价格保持稳定。截止到三月底，纯木浆大轴纸主流报价 6500-6600元/吨。 

二、2014 年三月份甘蔗浆生活用纸市场状况 

2.1 广西地区甘蔗浆大轴纸市场表现 

 

图 2：广西地区甘蔗浆大轴纸代表厂家价格走势图 

数据来源：中纸在线信息部 
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来宾华美纸业出厂价（元/吨） 广西华宇纸业出厂价（元/吨）

柳州桂中纸业出厂价(元/吨） 广西南华纸业出厂价（元/吨）



 

2.2 广西地区甘木混浆大轴纸市场表现 

 

                    图 3：广西地区混浆大轴纸代表厂家价格走势图 

数据来源：中纸在线信息部                                            

2.3 三月份甘蔗浆及甘木混浆大轴纸市场解析 

春节以来截止到三月底，广西地区甘蔗浆陆续进行了四次提价，累计涨幅 400-450

元/吨，而甘蔗浆及甘木混浆大轴纸却经历了两次涨价，累计幅度 200 元/吨。造纸原料

高端，纸价却提涨困难。我们认为主要有两方面的原因。 

1、 新增造纸产能致使市场竞争加剧：2014 年广西地区新增造纸产能达 30万吨，

而浆厂受甘蔗渣货源紧张影响，甘蔗浆供应量却没有相应的增加，最终导致浆厂供不应

求，浆价一再提涨。而随着造纸产能的不断释放，原纸市场竞争加剧，纸价提涨空间受

限。 

2、北方木浆纸价持续低位：春节过后，北方木浆纸市场一直比较低迷，虽然进入 3

月份以后，下游需求有所好转，但纸价一直保持低位成交，导致甘蔗浆大轴纸提涨受挫。 

广西地区原纸价格第二次提涨后，市场接受度不高，厂家生意偏淡，但受市场各种

因素的影响，广西地区原纸走势有待观察。 

利好因素：1、受甘蔗渣供应不足影响，广西地区部分浆厂处于停产状态，导致甘

蔗浆供货紧张，价位高企，部分纸厂由于甘蔗浆缺乏，被迫停产。广西地区原纸供应量

有所减少，市场竞争有所放缓。2、三月底河南银鸽、山东晨鸣及赣州华劲纸业 “涨声”

四起，或多或少会带动部分地区纯木浆大轴纸价格回升。北方木浆纸价格上调，对甘蔗
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钦州叶诚纸业（元/吨） 柳州桂中纸业（元/吨）

广西浩林纸业（元/吨） 广西天力丰纸业（元/吨）



 

浆原纸价格冲击减弱。 

    利空因素：进入四月份以后，传统意义上的市场淡季逐渐逼近，随着淡季的来临，

下游需求将会放缓，纸厂出货量将会有所减少。 

综上所述：近期广西地区甘蔗浆大轴纸将以盘整为主，在甘蔗浆价位高企的影响下，

下调空间较小。 

三、2014 年三月份竹浆生活用纸市场简介 

三月份，四川、重庆地区竹浆大轴纸市场交投不温不火，厂家出货稳定。三月中旬

之前，价格一直保持平稳。下旬开始，厂家订单逐渐减少，市场交投偏淡，月底部分纸

厂大轴纸价格开始下滑，成品纸促销、路费补贴等优惠活动不断。预计四月份竹浆纸下

跌状况或将持续。 

四、后期市场展望 

2014 年各地生活用纸厂家产能急剧扩增，无论是木浆纸、甘蔗浆纸还是竹浆纸，随

着时间的推移，产能都在逐渐释放，然而市场需求有限。国内生活用纸行业正在经历产

能不断扩增，市场需求增速放缓的“阵痛期”，厂家竞争愈演愈烈，随着市场淡季的来

临，后期纸价下行压力较大。   

五、三月份焦点新闻回顾 

5.1 人民币微幅收升 月底季末客盘均衡 

人民币兑美元(6.2122, -0.0006, -0.01%)即期汇率周五(3月 28日)收盘微升。中

间价连续第三天下跌并创半年低点，但市场平淡应对，波动空间继续缩窄到百余点，成

交价在上日收盘价上下波动。 

交易人士表示，时值月底和季度末，客盘结购汇需求均较多，使得客盘更偏均衡，

盘面似也未出现疑似的央行[微博]干预。短期内 6.20 元附近对美元支撑较强，可能在

此继续盘整。 

5.2 生物质发电面临价格两难 全行业多数亏损 

2014年 3 月 21 日，华电国际公司披露，因华电宿州生物质能发电有限公司（以下

简称“宿州发电”）2008年投产发电以来一直处于亏损状态，考虑到其已经资不抵债，

经营亏损、现金流短缺的经营情况难以改善，华电国际拟对其计提固定资产减值准备

2.26 亿元。 



 

5.3 今年 1-2月份规模以上工业增加值增长情况 

2014年 1-2 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 8.6 %（以下增加值增速均为

扣除价格因素的实际增长率）。从环比看，2 月份比上月增长 0.61%。 

 

5.4 晨鸣投资 10 亿强势进军生活用纸 

竞争激烈的国内生活用纸市场再添黑马。工业用纸行业老大—山东晨鸣集团 22 日

宣布投资 10个亿，在武汉和山东各建生产线，强势进入生活用纸市场。 

国内生活用纸虽然竞争激烈，但被业内人士普遍认为是朝阳产业。最新数据显示国

内生活用纸年人均 4.6公斤，虽然近年来涨势迅猛，但离欧美市场年人均 20-30 公斤数

据，尚有极大的拓展空间。纸业大佬晨鸣正是看准了这点，一脚踏入生活用纸的蓝海。 

5.5 资源价改将全面提速，倒逼产业结构转型升级 

专家建议，新一轮价税财配套改革的关键，是抓住我国煤炭市场价格走低的时间窗

口，推出将资源税“从量”变“从价”机制覆盖到煤炭的改革。 

随着酝酿多年的阶梯气价渐行渐近，业内普遍认为，资源价格改革将在两会后全面

提速，环保税的设立也近在眼前。当前，雾霾危害严重，环境恶化，价格机制调整能源

消费结构的重要作用也日益凸显。资源价格改革将是今年“两会”的讨论热点。 

（市场在变，观点在变，仅供参考，风险自控） 
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