
 

 中纸:四月份生活用纸月报 

概述：四月份各地区纸市开始走软，各厂家库存量不断攀升，原纸价格陆续下调，

致使纸市雪上加霜。面对日趋惨淡的经营状况，厂家持悲观心态，伴随 5月份市场淡季

的到来，纸价下探趋势更加明显。 

一、2014 年四月份纯木浆生活用纸市场状况 

1.1 北方地区纯木浆大轴纸市场表现 

 

图 1：北方市场代表性厂家纯木浆大轴纸出厂价格走势图 

数据来源：中纸在线信息部 

1.2 四月份纯木浆大轴纸市场解析 

4 月初，河北保定地区纯木浆大轴纸市场交投不温不火，成交价保持低位；半木浆

大轴纸市场弱势运行，丰华纸业受下游需求疲软影响，价格下调 100 元/吨。清明过后，

大轴纸“跌声一片”。由于内需疲软，外销不畅，厂家库存量不断攀升，为了刺激走货，

厂家价格普遍下调，降幅 50-200 元/ 吨不等。唯有东升纸业纯木浆大轴纸价格上调，

主要是因为年后成品纸滞销，原纸生产线有所减少，导致大轴纸产量降低，货源供不应

求，价格提涨200元/吨。 截止到4月底，保定地区纯木浆大轴纸未税主流报价6400-6500

元/吨，半木浆大轴纸 5800-5900 元/吨。 

4 月初，山东部分厂家走货压力加大，纯木浆大轴纸顺势下调，而山东晨鸣、武汉

晨鸣及江西华劲逆势上调 100 元/吨，且后期落实情况较为乐观，其他厂家则处于观望



 

态度。清明节后，山东地区纯木浆大轴纸价格陆续下调，整体市场呈现稳中偏弱的态势。

而山东晨鸣于 4 月 15 号价格再次逆势上调 50 元/吨。由于近期环保问题日趋严峻，下

游加工厂生产成本越来越大，为了降低成本，多数加工厂偏向价格较低的原纸，因此近

期混浆大轴纸市场偏好。为了适应客户需求，部分厂家纯木浆大轴纸生产线有所减少，

趁机增加了混浆大轴纸产量。 

与河北、山东地区相比，河南地区纯木浆大轴纸市场交投较为乐观，纸价稳如泰山，

主要是因为 2014 年河南市场几乎没有新增产能，反而淘汰了部分落后厂家，因此市场

交投较好。进入四月下旬，河南地区纯木浆大轴纸价格开始走软，继银鸽纸业大轴纸价

格下调 50元/吨后，部分厂家受库存压力影响，纸价开始跟跌。但仍有部分厂家货源供

不应求，价格坚挺，并表示近期纸价不会下跌。 

    中纸预测：伴随着 5月份的到来，市场淡季已然来到，各地区厂家库存量不断攀升，

加之大厂家新增产能正在逐步释放，预计后期纸价下行空间较大。 

二、2014 年四月份甘蔗浆生活用纸市场状况 

2.1 广西地区甘蔗浆大轴纸市场表现 

 

图 2：广西地区甘蔗浆大轴纸代表厂家价格走势图 

数据来源：中纸在线信息部 

 

 

 



 

2.2 广西地区甘木混浆大轴纸市场表现 

 

图 3：广西地区混浆大轴纸代表厂家价格走势图 

数据来源：中纸在线信息部                                            

2.3 四月份甘蔗浆及甘木混浆大轴纸市场解析 

浆厂方面：4月份，广西地区浆厂甘蔗浆供不应求，价格坚挺。由于原料蔗渣供货

紧张，部分浆厂因原料匮乏，4月份开始试机桉木浆。截止到 4月底，广西地区漂白甘

蔗湿浆含税主流报价 3800-3900 元/吨，浆板 4000 元/吨。 

    纸厂方面：4 月除，广西地区甘蔗浆大轴纸走货压力稍显，造纸厂库存开始攀升。

清明节过后，部分纸厂库存已高达 100 吨。为了刺激走货，同时减轻库存压力，部分纸

厂价格开始走软，截止到 4 月份下旬，广西地区原纸价格普遍下跌，降幅 200 元/吨左

右。原纸价格下调后，市场采购量并没有明显好转，反而使得部分下游客户开始判断后

市价格仍将持续走低。 

降价原因：主流厂家低价竞争。广西南华纸业糖浆纸一条线，由于具有充足的原料

来源，甘蔗浆大轴纸价位很有竞争力，华美纸业为了抢占更多的市场份额，同时减轻库

存压力，先降价销售，其他厂家为了保住客户，恐慌性跟跌。 

甘木混浆大轴纸由于添加了部分木浆成分，质量比较优良。部分厂家受甘蔗浆大轴

纸市场降价影响，价格下跌 200 元/吨，小部分厂家价格坚挺。由于甘蔗浆大轴纸市场

竞争激烈，不乏有部分贸易商以甘蔗浆大轴冒充甘木混浆大轴纸以次充好，导致甘木混

浆大轴纸市场混乱，价格高低不一。受此影响，柳州桂中纸业甘木混浆大轴纸生产线暂

停，目前只生产甘蔗浆大轴纸。 



 

中纸预测 

利好因素：由于甘蔗浆供货紧张，价格一直保持高位。受原料成本影响，大轴纸下

调空间受限。 

利空因素：4月份广西市场交投疲软，厂家库存越积越多，部分厂家降价销售使市

场状况雪上加霜，后市跟跌趋势比较明显。 

综合上述：伴随 5月份的到来，后期纸价或将持续走低。 

三、2014 年四月份竹浆生活用纸市场简介 

四月份，四川地区竹浆大轴纸市场交投疲软，厂家库存量越来越多，纸价稳中偏弱。

成品纸促销等优惠活动依然连续不断。由于上游竹浆价格一直保持稳定，受原料成本影

响，纸品降价幅度有限。预计 5月份竹浆纸下跌状况将会持续。 

四、2014 年及后期厂家投产计划 

表 1  生活用纸厂家投产计划 

厂家 投产计划（万吨） 投产时间(年) 

APP 126 2014-2015 

恒安集团 48 2014-2015 

维达国际 28 2014-2015 

中顺洁柔 17.9 2014 

东顺集团 16.4 2014-2015 

上海东冠 4 2015 年之前 

晨鸣纸业 18 长远计划 

银鸽纸业 9 长远计划 

湖北世纪雅瑞 1.2 2014 年 10 月 

数据来源：中纸在线信息部 

表 2  非生活用纸厂家投产计划 

厂家 投产计划（万吨） 投产时间(年) 

玖龙纸业 20 长远计划 

太阳纸业 12 2014-2015 

亚泰集团 6 2014 



 

理文纸业 6 2014 

浙江景兴 6 2014-2015 

云景林纸 6（一期 3 万吨）    2014（一期） 

数据来源：中纸在线信息部 

五、四月份焦点新闻回顾 

5.1 我国一季度 GDP 同比增 7.4% 仍在合理区间 

2014 年中国国内生产总值(GDP)较上年同期增长 7.4%创 20 个季度来新低。面对经

济下行的压力，官方多次表态并不会推出“强刺激政策”。 

北京时间 4 月 16 日消息，国家统计局周三公布，2014 年中国国内生产总值(GDP)

较上年同期增长 7.4%创 20 个季度来新低，但高于预期，较 2013 年四季度 7.7%的增长

率有所放缓。 

此前市场经济学家普遍预期，中国经济在 2014 年一季度有 7.3%的增长。 

5.2 三月资金流动性供应的放缓程度显著大于预期 

据高盛分析，中国 3月份 M2 供应显著低于预期。虽然基期效应是 M2同比增幅降低

的部分原因，但是我们估算的环比增速也明显放缓。财政存款的变动有利于增加货币供

应：今年 3月份财政存款下降了人民币 4,840 亿元，降幅明显高于去年同期的 2,670 亿

元。同样，虽然社会融资规模的基期较高，但是月环比增速也相对疲软。企业债发行比

较强劲，但被疲软的信托产品增长所抵消。季末的货币供应数据需谨慎解读，因为出于

满足监管要求和财报目的的各种调整可能会令数据存在很大噪音。但是，今日数据表明

整体货币供应状况疲软。 

5.3 中国造纸业“十二五”发展规划出炉 

发改委、工信部和林业局日前印发的《造纸工业发展“十二五”规划》指出，“十

二五”期间，伴随人均国民收入稳步增长和消费结构的升级，我国造纸工业具有一定的

发展空间。同时，《规划》提出，支持符合条件的造纸企业在境内外发行股票并上市。 

5.4 环保部将发四项新标准 严格控制污染物排放 

环保部近日审议并原则通过锅炉大气污染物、生活垃圾焚烧污染物、工业污染物以

及非道路移动机械用柴油机污染物的排放新标准。据悉，新标准经进一步修改后，将由

环保部同国家质检总局联合发布实施。 

5.5 生活用纸产能过剩情况研究分析 

对于造纸业而言，生活用纸算的上利润比较好的分支，但是，连年的产能快速



 

增长使得生活用纸也出现了产能过剩的局面，并有愈演愈烈之势。不断加剧的产能

过剩也导致生活用纸行业新项目不断延期。 

中研普华发布的《2014-2018 年中国生活用纸行 业发展机遇及投资战略规划

研究报告》中显示：产能过剩的趋势正在不断蔓延。2012 年，国内排名前四家的

企业卫生纸原汁的合计产能为 261.5 万 吨，2013 年为 306.5 万吨，产能和销售额

均占行业的三分之一左右。2014 年及之后已经宣布要投产的产能约 333 万吨，实

际接近 400 万吨。 

（市场在变，观点在变，仅供参考，风险自控） 
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