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概述：本月白卡纸实单价格出现了不同程度的松动；而部分品牌白板纸价格进入下旬开

始出现下滑趋势；瓦楞箱板纸弱势运行，主导厂家库存高位，为了去库存、回笼资金，连

续大幅下调出厂报价。近段时间频频出现企业因资金链断裂出现倒闭的现象，目前在行业

洗牌的大环境下，企业唯有稳步发展才能走的更远。在市场不景气的情况下，各企业积极

回笼资金，缩短账期，保证资金流的正常运转。

一、我国造纸月度产量情况

图 1：机制板及纸板产量

数据来源：海关总署 中纸在线信息部整理

2014年 3月，我国机制纸及纸板产量为 1078.1万吨，同比减少 0.47%；累计产量为 2832.4，

同比累计减少 0.8%。



二、包装纸进出口情况

2.1 我国白纸板进出口情况

图 2：白纸板进出口量

数据来源：海关总署 中纸在线信息部整理

2014 年 3 月我国白纸板进口量约 63996 吨，同比减少 10.33%，环比增加 29.20%；进口

均价为 1177 美元/吨，同比上涨 5.56%，环比上涨 1.55%；出口量为 132105 吨，同比增加

34.08%，环比增加 34.87%；出口均价为 829 美元/吨，同比下跌 3.38%，环比上涨 1.84%。

2013 年 1 季度我国白纸板累计进口量约 176989 吨，累计出口量约 332562 吨，2014 年我国

经济逐渐放缓，致使 1季度白纸板累计进口量与去年同期减少 3289 吨，减幅为 1.86%，而

累计出口量与去年同期相比增加 94086 吨，增幅达 28.29%。

2.2 我国瓦楞纸进出口情况



图 3：瓦楞纸进出口量
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2014 年 3 月我国瓦楞进口量约 3540 吨，同比减少 55%，环比减少 23%，进口均价为 493

美元/吨；出口量为 8844 吨，同比增加 204%，环比增加 74%，出口均价为 1262 美元/吨。

2.3 我国箱板纸进出口情况



图4：箱板纸进出口量
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2014年 3月我国挂面箱板纸进口量为 53150吨，同比减少 453吨，减幅达 0.84%，环比增

加 10776吨，增幅达 25.43%；2014年 3月我国挂面箱板纸出口量为 11239吨，同比增加 10889

吨，增幅达 311.1%，环比增加 4516吨，增幅达 67.17%。

2014 年 3 月我国再生箱板纸进口量为 1848 吨，同比增加 281 吨，减幅达 17.93%，环

比增加 178 吨，增幅达 10.66%；2014 年 3 月我国再生箱板纸出口量为 1051 吨，同比减少

1161 吨，减幅达 52.48%，环比减少 164 吨，减幅达 13.50%。

三、造纸厂家状况

3.1 厂家出厂价格

表 1：国内白卡纸厂家出厂价格

厂家名称 品牌 克重（g） 出厂价

（元/吨）
涨跌

（元/吨）
山东晨鸣纸业集团有限公司 白杨 250 5100 -

山东博汇集团有限公司 博汇 250 5200 -

河南新乡新亚纸业集团 新辉煌 250 5050 -

河南新浩纸业有限公司 荣牌 250 5010 -



红塔恒仁纸业有限公司 红梅 250 5800-6000 -

红塔恒仁纸业有限公司 红塔 250 7200-7500 -

山东太阳纸业股份有限公司 华夏太阳 250 6200 -

山东太阳纸业股份有限公司 光芒 250 5700 -

山东太阳纸业股份有限公司 骄阳 250 5400 -
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表 2：国内白板纸厂家出厂价格

厂家名称 品牌 克重（g） 出厂价

（元/吨）
涨跌

（元/吨）

东莞玖龙纸业有限公司

玖龙 250 3850-3900

海龙 250 3550-3600

地龙 250 3250-3300

东莞理文纸业有限公司
理文 AAA 250 3450-3500

理文 AA 250 3200-3250

天津玖龙纸业有限公司 地龙 250 3250

江阴新浩再循环纸业 江鹰 250 3810

浙江永泰纸业
7#

250
3300

9# 3500

浙江三星纸业有限公司 三星 250 3510

富阳通达纸业有限公司 通达 250 3610

重庆玖龙纸业有限公司
海龙

250
3250

地龙 3050
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表 3：国内瓦楞纸厂家出厂价格

厂家名称 品牌 克重（g） 出厂价

（元/吨）
涨跌

（元/吨）

东莞玖龙纸业有限公司

玖龙

110
以上

3050

海龙 2900

地龙 2650



太仓玖龙纸业有限公司
玖龙 110

以上

3000

海龙 2850

江苏理文纸业造纸

70 3300

-80 3100

90 3050

天津玖龙纸业有限公司 玖龙

100 2850

110 2700

120克
以上

2650

山东贵和显星纸业有限公司

100 2680

110 2600

120以上 2520

中冶纸业银河有限公司
110 2600

-
120以上 2550
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表 4：国内箱板纸厂家出厂价格

厂家名称 品牌 克重 出厂价 涨跌

东莞玖龙纸业有限公司

玖龙
160/175 3700 -

250 3600 -

海龙
175 3250 -

230 3150 -

地龙 110 3250 -

地龙再生 110 3150 -

江苏理文造纸

理文 N纸 110 3550 -

理文 Q纸 110 3350 -

理文 B纸 110 3200 -

浙江景兴集团
景兴 U级 140 3300 -

景兴 A1级 140 3150 -



浙江吉安纸业有限公司

银杉
120 3550

-
140 3450

红杉
120 3400

140 3300

山东寿光鲁丽纸业有限公司
120 2830

140 2730

四、原材料价格基本表现

纸浆：

进入 4月以来，报价方面：纸浆整体市场降速明显放缓，针叶浆震荡走软，阔叶浆交

投持续疲弱，本色浆小幅走低，跌至本月底整体纸浆市场弱势盘整。化机浆因货量少，且

走货尚可，报价稳定。进出口方面：3月份国内针叶浆进口量同比下降，其中智利针叶浆因

港口罢工原因进口量 下降，但是其他主要供应国进口量增加（美国、加拿大、俄罗斯和芬

兰）；国内阔叶浆进口量同比上涨，进口量增加却给商家带来了更大走货压力。纸浆市场即

将进入 5月份，针叶浆在供需矛盾的情况下成交依然会有松动的可能，阔叶浆因成本压力

或将至跌。

废纸：四月份废纸市场基本走势平稳，虽有个别纸厂小幅调动到厂采购价格外，整个

国废市场基本处于弱势盘整时期；上游采购商受市场货源竞争压力，利润空间收缩，市场

出货积极。而下游纸厂方面：虽然整体纸张市场在不断整合更新，而也同时面对新产能的

不断投入，另一面受成品纸出货迟缓影响，资金链紧张，原料采购回款较慢。从而引起废

纸市场疲软态势明显，后期依旧存在下行压力。

外废方面：月初 OCC 类废纸出现小幅试探性回升，但下游纸厂方面接单意愿不强，大

部分实单价格维持不变。其他外废受国废市场影响提升困难，部分外废供应商不看好国内

市场，大都转向其他国家销售。后期市场多以稳定为主，但亦存在着下行压力。



五、四月份包装用纸市场表现

5.1 包装用纸中纸指数（CPPI）

图 6：白卡纸中纸指数走势图

图 7：白板纸中纸指数走势图

数据来源：中纸在线信息部



2014 年 4 月白卡纸价格指数为 101.18 点，与上月比小幅下降 0.04 点，较周期内最高

点 106.20（2012 年 5 月 2日）下降了 4.66%；而 4月白板纸价格指数为 100.62 点，与上月

持平，较周期内最高点 106.02（2012- 5-2）下降了 5.4%。

5.2 本月分品种市场表现及预测

白卡纸方面：本月白卡纸市场偏弱走势，其中较为明显的为华南地区，市场竞争激烈，

致使报价较为混乱，金蝶兰、丹顶鹤降价幅度较大，在下滑幅度在 100-200元之间。华东

地区白卡纸对外报价并没有像华南地区出现大幅降价，但是实单价格出现下滑。华北地区

以北京为首，市场交投冷清，出货情况较为一般。

从年初开始纸厂逐渐转移库存到经销商，并且采用月返、季返、年返的优惠政策。部

分地区经销商库存压力较大，为了保证资金的周转率，出货价格出现松动。除此之外小型

贸易商为了保证利润率，则不做过多备货，大型贸易商之间为了抢占市场，成交价格则低

于市场价。而下游终端用户受限制“过度包装”以及“三公消费”的影响，订单明显减少，

按需采购。

考虑到社会卡纸的价格低位以及透明度较高，江阴新浩再循环纸业有限公司在睢县新

投建的一家造纸企业--商丘新荣纸业，年产高档食品卡纸 10 万吨，主要生产高档扑克牌纸、

食品卡纸等。并且宁波亚洲浆纸 100 万吨白卡纸生产线计划于今年 6 月份投产，后期新

产能的释放加上市场进入淡季，白卡纸价格将面临更大的下行压力。

白板纸方面：本月白板纸整体市场处于稳中偏弱的趋势，部分地区价格出现松动。华南

地区上月纸厂对外报价上调，下游客户尚未接受，本月纸厂价格回落至涨前价格。而华东

地区中上旬价格较稳，进入下旬部分品牌价格小幅下滑；富阳地区中型厂家反映本月出货

情况良好，库存低位，价格未出现调整。西南、西北地区当地贸易商对外报价暂稳，但并

不是下游终端用户需求良好，而是当地纸厂较少，报价较为坚挺。除此之外受银行信贷收

紧影响，下游终端用户资金链出现紧张，甚至资金链断裂，在市场不景气的情况下，各企

业积极回笼资金，缩短账期。

对于后市业界人士持谨慎的态度，原因如下：新产能逐渐释放，如福建联盛纸业

6600MM的 VOITH纸机将于下月初试产灰底白板纸，产品克重范围为 230-450克，后期福

建地区、广东地区灰底白供应量将有所增加，价格面临下滑风险。华东地区山东荣华纸业

计划下月贴标生产，品牌为“荣玺”；江苏隆亨纸业因为资金问题现已停机，此外江苏富星

纸业亦停机检修。综合因素中纸预计白板纸下月价格将会小幅下滑。



箱板瓦楞方面：进入本月份，受经济增速放缓、进出口贸易额减少的影响，箱板瓦楞

纸市场开始偏弱运行。尤其是在商业银行收紧贷款的情况下，下游纸箱加工厂资金也出现

紧缺，只能压缩箱板瓦楞原纸采购价格以及采购量，在这种情况下，厂家库存开始出现上

升，尤其是主导厂家，库存高位，为了去库存、回笼资金，连续大幅下调出厂报价，累计

下调幅度达 300-400元/吨，对相关区域的市场造成了很大的影响，华北地区、华南地区箱

板纸价格出现不同程度的下滑，尤其是福建、广东地区，因为厂家众多、竞争激烈，箱板

瓦楞纸报价较为混乱。华北市场也因为大厂家之间竞争激烈，价格也一直偏弱运行。河南

地区是我国瓦楞纸的一个重要产地，当地瓦楞纸厂家受困于资金以及整个市场行情偏弱，

虽然出货量有一定的增加，但是价格一直难有起色，并且还有小幅下滑，部分厂家出现生

产就亏吨，不生产就得关停的现象，因此，这些厂家基本上只开工一条产线以维持正常的

运转。

总体来看的话，四月份箱板瓦楞纸市场呈现出弱势运行的行情走势。从目前情况来看，

经济运行还在合理的可接受范围，政府还是以稳增长为主要任务，不会出台大刺激政策，

信贷紧张、融资成本高的现象还将持续，箱板瓦楞纸厂家将继续面临高库存、高成本、低

利润的现象。

六、新项目投产情况

表 5：新产能投产情况一览表

公司 纸种 产能（万吨） 地点 备注

江苏富星纸业 白板纸 30 江苏盐城 已停机

江苏隆亨纸业 白板纸 30 江苏盐城 已停机

山东荣华纸业 白板纸 30 山东枣庄 下月贴牌销售

江门星辉纸业 白板纸 30 广东江门 计划 2014年第二季度投产

福建联盛纸业 白板纸 30 福建泉州 下月初出试机纸

宁波亚洲浆纸 白卡纸 100 浙江宁波 2014 年 5 月份

斯道拉恩索 白卡纸 45 广西 2016 年

河南中锋纸业 白板纸 30 河南 2015年 7月投产

玖龙纸业
瓦楞纸 30 四川乐山 2014年 1月

箱板纸 35 辽宁沈阳 2014年 6月底



箱板纸 30 越南 2015年

理文造纸
箱板纸 30 重庆 2014年 6月

箱板纸、瓦楞纸 25 越南 2015年

浙江景兴纸业 瓦楞纸 30 浙江 2014年

安徽山鹰纸业
箱板纸 46

安徽 2014年
瓦楞纸 38

河北永新纸业 高强瓦楞纸 40 河北唐山

河北昌泰纸业 箱板纸、瓦楞纸 120 河北曹妃甸 2015年

江西四海纸业 T纸、瓦楞纸 20 江西 2014年第二季度

河南盛元纸业 箱板纸 30 河南 2014年

江苏绿城纸业 高强瓦楞纸 25 江苏溧阳

河南盛元纸业 箱板纸 30 河南 2014年

七、本月要闻回顾

7.1环保法 25年首次大修 按日计罚加大惩罚力度

空气、水、土壤遭到破坏，短时间内难以恢复。

兰州水事件、反对 PX项目事件、对 PM2.5关注度，这些都反映了人们对环境问题的

觉醒。与此同时，实施了 25年之久的《环境保护法》迎来了首次重大修改，对环境问题的

重视已经成了举国上下的共识。

新的《环境保护法》增加了三个亮点，第一，提高了企业违法成本，这也是我国环境

立法无数却收效甚微的关键因素;第二，增加了公益诉讼的主体，公益诉讼原告资格由之前

的十几家扩大到三百多家;第三，赋予了公众更加现实的可操作的权利。

记者为此采访了了排污较严重的两家企业，晨鸣纸业和靖远煤电。公司相关负责人均

告诉记者，公司目前环保设施比较齐全，均处在合规范围，并表示，新环保法加大对违法

企业的惩处力度，将淘汰小型企业对规模大的企业有利。

北京能环科技发展中心主任助理李国帅在接受记者采访时表示，新的环保法草案加大

违法企业惩罚力度有望将环境违法成本低多年的“顽疾”打破。

“按日计罚”加大惩罚力度



实施了 25年的《环境保护法》三年期间经历三次审议，并即将于本月 24日提交十二

届全国人大常委会第八次会议表决。此次环保法修改已迎来第四次审议，这较以往法律修

订草案经常委会三次审议后表决更显得谨慎和重视。

对此，李国帅表示，新的环境保护法通过的可能性很大。“不仅如此，水污染防治行动

计划、土壤污染防治行动计划在年内也将马上出台。”他表示。

由于财政奖励的激励作用弱化，企业节能改造积极性不高。而环保部门的执法能力偏

弱，执法不严，守法成本高、违法成本低的问题仍未有效解决，违法排污现象屡禁不止。

一个不可否认的事实是，中国经济以前的高速增长是以牺牲环境为代价的。

我国环境立法数量不少，但一直收效甚微一个关键的因素是环境违法成本低，根本不

能制约排污严重企业。这次草案的修订也着手从加大惩罚力度的角度出发。

为了加强对违法排污企业的打击力度，草案建立了“黑名单”制度并明确提出“按日

计罚”，这些具体可操作的处罚细节。具体来看，黑名单可以向社会公布，同时规定，“按

日计罚”方案规定行政机关可以自责令改正之日的次日起，按照原处罚数额进行按日连续

处罚。地方性法规还可增加按日连续处罚的违法行为种类。

7.2 产能严重过剩行业兼并重组窗口期开始出现

23 日上午国新办就 2014 年第一季度工业通信业发展情况举行发布会。工业和信息化部

产业政策司司长冯飞在解读《关于进一步优化企业兼并重组市场环境的意见》出台背景时

表示，有些行业，特别是产能严重过剩行业，来自市场的企业兼并重组的力量开始形成，

或者是称之为兼并重组的窗口机遇期开始出现。

3月份国务院印发《关于进一步优化企业兼并重组市场环境意见》引起了社会广泛关注。

冯飞从两方面讲解了《意见》出台的背景：第一，产业组织结构不合理是多年未能解决的

问题，行业企业数多，比较散，比较乱，还没有形成优势产业引领产业发展的格局。第二，

有些行业，特别是产能严重过剩行业，来自市场的企业兼并重组的力量开始形成，或者是

称之为兼并重组的窗口机遇期开始出现。在这样的前提下出台了《意见》。

冯飞强调，《意见》的主要思路有三点非常重要：一是尊重企业主体地位，兼并重组是

企业的事。二是发挥市场机制作用，强调市场机制。三是改善政府管理和服务。他认为，

这是三个最重要的原则。

据冯飞介绍，《意见》主要是两个方面的内容措施：一是改革，取消一批审批事项，涉

及到兼并重组的审批事项。优化审批程序，提高审批效率。比如提倡实行并联式审批，避

免互为前置条件。



二是政策完善，这主要集中在四个方面：第一个是金融。企业在兼并重组当中的困难

是审批多、融资难、负担重等这些问题，融资是一个问题突出的领域，在这个领域，意见

提出要引导商业银行进行重组贷款。还通过债券的方式、发行股票的方式来丰富企业兼并

重组的融资工具，比如股权投资、产业投资基金、并购基金等这样一些金融手段。第二个

政策是税收，兼并重组之后会涉及到所得税、土地增值税、营业税，会出现一些企业因为

资产处置带来一些税收负担的提高，因此要避免出现这些现象，比如对资产处置过程中出

售资产，就不应视为一般的销售而增加增值税和营业税。第三个是土地，兼并重组之后的

土地处置。第四个方面是职工安置，工信部特别关注这个问题，也探讨失业保险基金用于

兼并重组企业职工的安置问题。

（市场在变，观点在变，仅供参考，风险自控）
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