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概述：回顾 1月份市场，纸浆国内现货市场整体表现震荡上行走势，其中针叶浆呈现先涨后稳走

势，阔叶浆持续弱势盘整，本色浆和化机浆维持平稳趋势。由于资金紧张以及春节时点较早等因素，

贸易商及纸厂补库力度偏弱，1月份的整体纸浆市场仍将处于弱平衡之中。

2月份纸浆国内现货市场整体表现较为分明，其中针叶浆涨势迅猛，涨幅达 200元/吨；阔叶浆持

续低位盘整；本色浆和化机浆平稳为主。

一、二月份我国进口木浆分析

1.1 各类型木浆进口量变化趋势分析

图 1：木浆进口量变化趋势图

数据来源：海关总署 中纸在线信息部整理



图 2：进口量环比变化趋势图

数据来源：海关总署 中纸在线信息部整理

根据 PPPC数据显示：全球纸浆 1月份装运量与 12月份的 393.2万吨相比，减少 13.4%至 340.5

万吨。

装运量较 2013年 1月的 341.4万吨相比，同比减少了 0.3%。

1月份装运量与产量比例降低到 82%，低于上月的 95%。

1月份漂针浆装运量与 2013年 12月份的 184.9万吨相比，减少 184.9万吨，而漂阔浆装运量与

2013年 12月份的 193.4万吨相比，减少至 149.3万吨。

1月全球生产库存期从 2013年 12月的 32天升至 37天（其中漂针浆 30天，漂阔浆 44天），同

比 2013年 1月增加 1天。

1月份木浆进口量：针叶浆进口量值约 611924吨，同比增加 4.21%，环比增加 12.68%。阔叶浆

进口量值约 599458吨，同比减少 8.44%，环比增加 25.12%。本色浆进口量值约 56166吨，同比减

少 1.16%，环比增加 6.54%。化机浆进口量值约 146145吨，同比增加 35.60%，环比增加 8.85%。



1.2 十一月份各类型木浆进口量比重分析

图 3：各类型木浆进口量比重

数据来源：海关总署 中纸在线信息部整理

1月份针叶浆进口量值约 611923吨，占进口木浆总量的约 43%；阔叶浆进口量值约 599458吨，

占进口木浆总量的约 43%；本色浆进口量值约 56166吨，占进口木浆总量的月 4%；化机浆进口量值

约 146145吨，占进口木浆总量的约 10%。整体进口总量约 141.37万吨，较上月有所增加，约 0.51%，

同期增加 16.92%。

1.3 纸浆 FOEX指数变化趋势分析

图 4：纸浆 FOEX指数变化趋势图

数据来源：中纸在线信息部整理



2014年 2月 25日 FOEX指数最新监测：美元方面，漂针浆上涨 1.47美元至 918.02美元/吨，

漂阔浆上涨 0.19美元至 768.02美元/吨；欧元方面，漂针浆上涨 1.08欧元至 669.75欧元/吨，漂阔

浆上涨 0.14欧元至 560.31欧元/吨。

2月份国际方面：浆市呈现持续上行走势，针叶浆较阔叶浆上涨幅度大，针、阔叶浆之间的价差

继续拉大。

针叶浆方面：北美冰雪及火车车皮问题成为了北美针叶浆市场这几周热议的话题。美国南部工厂

因为原木及木片结冰而无法进行加工，从而导致纸浆产量减少。这使供应更为紧张并推动现货市场价

格上涨。至少目前看来，现货价格的上行走势和纸浆市场供应暂时趋紧的特殊情况还没有对合同价产

生明显影响。

来自北美的漂针浆多数运至中国的漂针浆来自太平洋沿岸港口，受近期北美天气影响较轻，但多

少仍会受到雪灾、寒冷的天气以及火车车皮减少的间接影响。也因为智利 2013年年底港口工人罢工

而略受影响。在过去几个星期内针叶浆的现货价和合同价均缓慢上升。

阔叶浆方面：中国纸浆买家在农历新年后陆续入市，交投气氛较为活跃，这可能是因为买家所持

库存量正常或偏低，或对北美纸浆出口到中国的时间增加有所担忧,又或两者兼而有之。去年美国和加

拿大出口到中国的北方阔叶浆总量为 53万吨，占中国阔叶浆进口量的 8%。除此之外，超过 110万

吨的化机浆出口至中国，占到中国进口化机浆的 80%。在价格方面，正如以往一样，生产商正试图借

此提涨报价，但是买家希望价格小幅回落。中国将对于溶解浆反倾销税的调查仲裁推迟至 4月初，这

一决定也将间接关系到造纸级木浆，因为一些供应商仍在判断是生产纸浆或是溶解浆。

1.4 国内市场进口木浆价格走势分析

图 5：漂白针叶浆中纸指数（CPPI）2013-1-1至 2014-2-28



备注：基期为 2013年 1月 1日，数据来源于中纸在线信息部

2014年 2月 28日漂白针叶浆价格指数为 114.20，较上月末上升 2.39点，上升 2.14%。基期的

加权平均值为 4654.89元/吨。

2014年 1月份，针叶浆市场在第一周和第二周均有所上涨，下旬以后至春节前，价格平稳。节

后，价格继续提涨，在节后前两周持续上涨，幅度达 200元/吨，最近一周市场表现稳定。

图 6：漂白阔叶浆中纸指数（CPPI）2013-1-1至 2014-2-28

备注：基期为 2013年 1月 1日 数据来源于中纸在线信息部

2014年 2月 28日漂白阔叶浆价格指数为 97.81，较上月末下降了 0.88点，下降 0.89%。基期

的加权平均值为 4539.40元/吨。

2014年 1月份阔叶浆市场均价在中下旬以前呈现平稳走势，中下旬以后价格松动，略有下探；

2月份由于市场货源相对充足，工厂采购缓慢，市场交投情况低迷，成交价走低，行情触底，近期维

持低位徘徊。

二、二月份国内木浆情况

表 1：国内木浆厂家情况表（单位：万吨、吨、元/吨）

类型 厂家 出厂价 备注

针叶浆 南宁凤凰 - 暂未开机

阔叶浆

云南云景 4800 价格稳定

广西贺达 4400 暂未开机，销售库存

湛江晨鸣 4500 基本自用，少量外售



广东鼎丰 4500 -

柳州两面针 4400 持稳

金海浆纸 4300 龙牌

化机浆

龙丰纸业 3700 基本自用，少量外销

南宁金浪浆业 3950 -

中茂圣源 3600 湿浆

山东正大 3600

江苏金利达 3600 湿浆

郴州裕农 - 暂无开机

广西金桂 4250/4350 自用为主

福建腾荣达 3900 价格持稳

本色浆

福建南纸 - 暂未开机

青山纸业 4900 排产本色浆

宝庆恒达 4350 预计今日开机

玖龙兴安 4850/4750 精制/普通

数据来源：中纸在线信息部

表 2：国内非木浆厂家情况表（单位：万吨、吨、元/吨）

类型 厂家 出厂价 备注

甘蔗浆

广西凤糖 3600 湿浆

广西东糖 3600 湿浆

广西博冠 3700 湿浆

广西南华 3700 湿浆

广西永凯 3700 湿浆

南宁华泽浆纸
4000 浆板

3700 湿浆

永鑫华糖 3700 湿浆

广西贵糖 3550 湿浆

广西华宇纸业 3600 湿浆

竹浆 西龙纸业 4300



贵州赤天化 4700 漂白

永丰 4700 漂白

理文造纸 4750 漂白

云南云景 4900 漂白

四川安县纸业
4200 本色竹浆

4550 漂白竹浆（库存）

四川凤生纸业 4700 漂白

草浆 河北资通 2700-2800 本色湿浆 价格持平

苇浆 振兴生态 4100-4200 湿浆，浆板 4200-4300

数据来源：中纸在线信息部

四、市场展望

4.1 宏观信息

4.1.1我国造纸行业仍未走出疲弱困境

2013年以来，造纸行业生产和经济运行情况整体基本稳定，但仍未走出疲弱的困境。表象为市

场需求趋软，表观消费量下降，生产增长减缓，企业盈利空间收窄，同时也反映出在目前整体经济大

环境中造纸企业面临的压力。产业原有的增长动力、竞争优势减弱，而新的优势尚未形成，市场信心

不足，行业正处在转型和寻求新平衡的过程中。

4.1.2 中国经济：量质并进 从容前行

有关中国经济“硬着陆”的说法，已然再次破产。

2013年一季度，中国经济增长 7.7%，低于市场预期，二季度经济增速继续放缓至 7.5%。一时

间，国际上围绕中国经济发展前景的问题出现了不少议论，有的预言中国经济将“硬着陆”，有的催

促中国赶快出台经济刺激政策，有的甚至鼓噪中国经济已经进入了衰落期。

其实，从世界范围看，无论是 7.7%还是 7.5%，都是相当不错的经济增长速度。中国主要经济指

标符合预期发展目标，经济增长率、就业水平没有滑出“下限”，物价涨幅也没有超出“上限”。

“中国经济基本面是好的，经济增长及其他主要经济指标保持在预期目标之内，一切都在预料之

中，没有什么意外发生。”2013年 10月 7日，习近平主席在出席亚太经合组织(APEC)工商领导人峰

会时明确回应了“唱衰”中国经济的论调。

4.1.3 人民币两周内贬值近千点



数据显示，自今年 2月中旬开始，人民币即呈现出贬值态势。2月 17日，美元兑人民币即期汇

率为 6.0641，昨日上午，这一数据变成了 6.1600，人民币累计贬值 959个基点。

交银国际认为，人民币汇率主动贬值是一个主要的市场风险：上周至今，人民币汇率突然贬值，

人民币数日内贬值的幅度是近几年来最大的。

人民币的突然暴跌使市场动荡不已，令人联想起 2008年 12月保尔森到访北京时人民币一日内

大跌 0.73%的一幕。而央行于 2010年 8月意外把人民币基准利率上调 0.5%，亦触发类似的市场波

动。也就是说，每一次人民币的主动贬值都引发了一场中国股市的暴跌。

上证指数于本周一暴跌了近 2%，并波及到其他新兴国家市场。昨日盘中，人民币兑美元汇率一

度大跌逾 500基点，沪指出现同步跳水。

4.2 后期市场预测

宏观方面：汇丰数据显示，2月份，中国制造业 PMI初值为 48.3，大幅低于上月终值(49.5)，同

时创下 7个月新低。数据显示，2月份，中国制造业产出指数为 49.2，同样低于上月(50.8)且处于荣

枯线以下，创 7个月新低。央行已将 2014年信贷政策工作意见下发给各分支机构及各银行业金融机

构。央行明确，2014年要切实发挥信贷政策导向，更好地支持转方式调结构，服务实体经济发展，

并提出要进一步做好信贷政策导向效果评估工作，增强各银行业金融机构对央行信贷政策的响应力。

浆市方面：

2014年 1月份，纸浆国内现货市场整体表现震荡上行走势，其中针叶浆呈现先涨后稳走势，阔

叶浆持续弱势盘整，本色浆和化机浆维持平稳趋势。由于资金紧张以及春节时点较早等因素，贸易商

及纸厂补库力度偏弱，1月份的整体纸浆市场仍将处于弱平衡之中。

月初，由于工厂陆续开始备货，并且针叶浆现货偏少（加针、银星供应持续偏紧），贸易商小幅

提涨报价，然而随着面临货源紧张情况加剧，但是由于下游工厂考虑成本问题，接货速度不是很快，

因此易商没有补仓动作；中旬，针叶浆市场依旧良好，并且货源紧缺加剧，商家看待市场心态乐观，

并且下游寻货不断，因此持货商家继续抬高价格，但是落实情况一般，而针叶浆市场价格略涨继续拉

大了与阔叶浆之间的价格差距。随着年关越来越近，针叶浆市场现货紧缺状况也在逐步加剧，而工厂

备货方面也开始进入尾声，寻货气氛逐步转淡，部分商家出货积极性也被削弱，加之外盘高企，下游

接货价格提涨较难，因此市场表现有价无市状态，春节的临近，买卖双方节日氛围较浓，几近进入过

节状态。

阔叶浆市场一直维持弱势运行，货源较为充足，虽然月初工厂陆续开始备货，但是工厂对浆价存

在继续下探心态，因此采购缓慢，贸易商走货压力较大，报盘持续以弱势盘整为主，更有甚者以实单



实谈为主；中旬，工厂备货基本进入高峰期，但是需求并没有提振，贸易商报盘出现松动，而供应商

报平盘，对于商家来说，成本持续高企，出货压力依然较大；年关渐渐来临，工厂补库力度依然偏弱，

加之供应商方面频频传来扩产消息，在工厂看来阔叶浆供应过剩局面将会持续，并且走跌势态将会延

续，因此备货量相对于往年偏低。从整体市场来看，阔叶浆出货情况均不乐观，行情持续疲弱，几近

倒挂。

月初，本色浆市场主流趋势平稳，供应紧张并没有缓解，工厂接货一般，贸易商报盘坚挺，但是

进入中旬，工厂备货积极性使得商家报盘坚挺心态受挫，报价回落，金星最为明显，有工厂称：金星

价格回落属于正常现象，高企的价格已经偏离了市场本该有的状态，目前正在回归正常。春节将至，

虽然阿本色浆现货依然紧缺，但是上下游交投情况清淡，逐渐进入休市状态，贸易商的出货积极性几

乎为零。

化机浆现货市场持续偏紧，需求情况尚可，贸易商出货心态平稳，临近年底，市场需求也在逐步

减缓，行情也相对稳定，然而供应商报盘提涨，贸易商成本加大；年关即将来临，化机浆市场表现不

如前，下游需求不足，商家报价意向不大，实单实谈为主，市场货源仍处紧张之中。

图 5：国内市场进口木浆价格走势图

数据来源：中纸在线信息部

2月份纸浆国内现货市场整体表现较为分明，其中针叶浆涨势迅猛，涨幅达 200元/吨；阔叶浆持

续低位盘整；本色浆和化机浆平稳为主。

随着春节假期的结束，工厂和贸易商逐步回归市场，年后的“开门红”也如期而至，加之本月供

应商价格提涨，促使贸易商提价，并且针叶浆市场现货不多，商家涨价心态更为积极；随着国内现货

市场行情持续走高，价格上涨幅度达到 200元/吨，并且供应量也在逐渐走低，供应商方面开始宣布 3



月份报盘，继续提涨，对于贸易商来时，成本继续走高，这也为商家提价提供支撑，并且纸品市场也

传来提涨消息，为贸易商提价推波助澜，目前市面上现货不多，商家出货积极性一般，继续提涨意向

较浓。而最近一周的时间内，针叶浆上涨步伐暂停，暂以稳定为主，而多数供应商已宣布上调 3月份

价格，成本的增加使得贸易商提价意向强烈，但是下游需求不足，提涨压力较大，目前贸易商手中现

货偏少，价格不理想，部分商家出货意愿不强，截止本周末，市场交投欠佳，大单量减少。而“金三

银四”的来临，并没有给贸易商提振信心，商家对于市场信心不足，多数暂持观望态度。

节后开市，阔叶浆市场依旧低迷，市面上货源依旧相对较多，交投缓慢，阔叶浆仍处于供大于求

的状态，工厂需求不足，走货较难。据了解，港口库存基本达满仓，据商家称：进口阔叶浆依旧倒挂，

下游需求较为疲软，市场供过于求，部分贸易商不愿低价出货，多以弱势盘整为主。月末，阔叶浆市

场行情持续底部徘徊，港口库存充足，而工厂基本处于产销平衡状态，但是对于原料需求仍显不足，

多按单排产，加之，进口浆价格较高，工厂望而却步，采购小单居多，观望情绪仍较浓厚，阔叶浆走

货依旧困扰，市场基本处于半“瘫痪”状态，下游消耗缓慢，采购不足，贸易商出货难度较大，触底

反弹心态被市场需求不足所压制，致使贸易商对市场存在悲观心态。

本色浆自春节开工以来，市场弱势维稳，贸易商持货依旧低位，但是市场需求偏淡，交投一般，

金星市场价格弱势稍显松动，市场需求量不足，难以支撑金星的价格坚挺，节后商家报盘相对年前略

显走低，而乔治王子现货偏紧，商家报价相对稳定，其他低端本色浆报价也趋于弱势。月中，市场以

平稳为主，虽然需求不足，但是市场货源不多，商家对走货压力不大，心态平稳。月末，市场交投情

况仍显一般，本身需求量不多，加之价格较为坚挺，工厂接货缓慢，致使走货量一般，但是贸易商报

盘以稳定为主。

节后，化机浆市场货源持续年前状态，供应偏紧，由于外盘报涨，贸易商报价略较年前走高，下

游需求一般。月中，化机浆市场以平稳为主，货源偏低，但是工厂需求不足，商家报盘平稳，出货速

度一般，化机浆外盘报涨，但是商家暂无提涨报价。月末，化机浆市场现货依旧偏低位，整体市场趋

稳，贸易商报盘稳定。

后市预测：2014年 3月份纸浆市场稳中偏强

国内纸浆市场春节后表现，尽管 2月针叶浆下旬以前价格有所上涨，2月整体上涨幅度达 200元

/吨，但因价格上涨多数是高企的外盘和商家“开门红”心态带动，市场需求仍无明显回暖。随着 2

月份的结束，“金三银四”的到来，预计 3月上旬针叶浆商家或观望居多，报盘或以坚挺为主，商家

提涨意向仍存；阔叶浆价格持续疲软、库存居高不下、下游需求不足等因素层出不穷，阔叶浆市场 3

月份上旬上涨涨路途坎坷，预计将以弱势盘整为主。3月中下旬市场需求将逐步释放，针叶浆或将以

震荡上行为主；阔叶浆成交或将有所好转，但因市场及宏观面无明显利好消息，价格上涨空间有限。



（一）利好因素

1、两会在即：从往年数据观察，两会召开之前，大宗商品一般呈现上涨走势；

2、环保因素或将继续施压，全国范围内压产减能或将持续，对造纸行业有长期利好影响；

2、欧元区域尤其前期深陷经济危机的希腊，经济开始复苏，对期货或起到刺激作用；

（二）利空消息

1、汇丰中国制造业 PMI初值降至 48.3，为去年 7月以来最低水准。1月终值为 49.5，预期 49.4；

2、中央领导人在公开场合表态称，改革进入攻坚阶段，行业改革阵痛依然存在，短期利空；

3、资金面偏紧局面依然存在，人民币持续贬值，成本压力加大；

4、相关品种库存高位，短期市场仍以去库存为主。
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