
中纸在线（苏州）电子商务有限公司

白卡纸周报（7.5-7.11）

一、中纸指数（CPPI）白卡纸

2014年 7月 11日白卡纸价格指数为 99.47，与上周持平，较周期内最高点 106.20

点（2012- 5-2）下降了 6.73%。

图 1：白卡纸中纸指数走势图

数据来源：中纸在线信息部

二、主流白卡纸厂家价格一览表

表 1：主流白卡纸价格变化表（单位：克、元/吨）

厂家名称 品牌 克重 出厂价 备注

山东晨鸣纸业集团有限公司 白杨 250 5100

山东博汇集团有限公司 博汇 250 5200

河南新乡新亚纸业集团 新辉煌 250 5100

河南新浩纸业有限公司 荣牌 250 4910

红塔恒仁纸业有限公司 红梅 250 5800-6000

红塔恒仁纸业有限公司 红塔 250 7200-7500

山东太阳纸业股份有限公司 华夏太阳 250 6200

山东太阳纸业股份有限公司 光芒 250 5700
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数据来源：中纸在线信息部

三、品牌白卡纸地区报价一览表

表 2：品牌白卡纸地区报价一览表（单位：克、元/吨）

品牌 克重 华南 华东 华中 华北

博汇 250 5200-5300 5400-5500 5400-5500 5500-5600

酋长 250 5400-5500 5500-5600 5550-5600 5650-5750

华夏太阳 250 6100-6200 6200-6300 6250-6350 6400~6500

光芒 250 5350-5500 5500-5600 5600-5750 5750-5850

白杨 250 5200-5400 5400-5500 5400-5600 5400-5600

数据来源：中纸在线信息部

四、白卡纸价格走势图及分析

图 2：白卡纸走势图

数据来源：中纸在线信息部

原材料方面：本周针叶浆市场基本面未有明显改善，资源低供应、低需求格局持续，

现少量稳盘操作；阔叶浆市场弱势盘整，听闻近期青岛港口阔叶浆集中到港，使货源不

足状态得到缓解。

本周白卡纸市场出货情况一般，价格继续保持低位运行，面临亚洲浆纸新产能的投

放，业界人士对后市处于观望的态度，同时表示后期出货情况或许有所好转，但是价格
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很难回升，有可能面临再次下滑趋势。于此同时下游终端用户开工率不足，多依单采购，

现金交易价格压的更低，中纸预测后期白卡仍以弱势运行。

五、本周要闻回顾

5.1造纸行业微弱复苏 平流缓进

经历了世界经济危机，2013年，我国造纸行业经历“供需双困”进入“弱复苏”

阶段。2014年造纸行业仍将处于“弱复苏”阶段。

供求关系逐步改善

供求关系决定行业景气。目前来看，造纸行业产能释放高峰渐过，需求企稳有望弱

复苏。

从供给方面看，我国大多数纸种产能相继进入释放末期，造纸行业固定资产投资增

速明显放缓。受经济刺激政策驱动，大型企业自 2009年起纷纷新建产能，2011年起陆

续释放新产能，2012年行业盈利持续低迷，加之财务负担较重，遏制了纸企的投资冲

动。铜版纸 2010年-2011年有较多新增产能释放。2013年后几无新线投产，产能利用

率有望随宏观需求改善而进入缓慢爬坡期，提振企业盈利。白纸板和白卡纸 2013年受

博汇、玖龙及 APP产能释放影响，盈利依旧堪忧。

从需求方面看，根据回归统计测算，国内纸制品的消费量与 GDP的相关度达到

99.6%。2014年伴随宏观经济弱复苏，造纸行业下游需求亦有望面临弱改善。另外，

城镇化推进将进一步提升纸张需求。市场对电子化影响纸张的需求担心过度。经验显示，

当人们收入达到一定阶段，用纸量增速有下降的趋势，而我国目前大部分尚未达到这一

阶段。由于对经济形势及行业态势不乐观，经销商及下游库存目前保持在较低水平。考

虑到传统淡季来临，库存或仍将有所下滑。

从整个林浆纸产业链供需的角度分析，虽然在纸制品这一环节仍呈现供过于求的局

面，但是随着主要纸种相继进入产能释放后期，以及下游需求缓慢改善，企业产能利用

率将缓慢爬坡，供求关系将逐步改善。

（市场在变，观点在变，仅供参考，风险自控）


