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白卡纸周报（10.8-10.11）

一、中纸指数（CPPI）白卡纸

2014年 10月 11日白卡纸价格指数为 97.95，与上周持平，较周期内最高点 106.20

点（2012- 5-2）下降了 8.25%。

图 1：白卡纸中纸指数走势图
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二、主流白卡纸厂家价格一览表

表 1：主流白卡纸价格变化表（单位：克、元/吨）

厂家名称 品牌 克重 出厂价 备注

山东晨鸣纸业集团有限公司 白杨 250 5100

山东博汇集团有限公司 博汇 250 5200

河南新乡新亚纸业集团 新辉煌 250 4900

红塔恒仁纸业有限公司 红梅 250 5800-6000

红塔恒仁纸业有限公司 红塔 250 7200-7500

山东太阳纸业股份有限公司 华夏太阳 250 6200

山东太阳纸业股份有限公司 光芒 250 5700

数据来源：中纸在线信息部
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三、品牌白卡纸地区报价一览表

表 2：品牌白卡纸地区报价一览表（单位：克、元/吨）

品牌 克重 华南 华东 华中 华北

博汇 250 5100-5200 5200-5300 5300-5400 5300-5400

酋长 250 5300-5400 5400-5500 5500-5550 5550-5650

华夏太阳 250 6100-6200 6200-6300 6250-6350 6400~6500

光芒 250 5350-5500 5500-5600 5600-5750 5750-5850

白杨 250 5100-5200 5150-5250 5300-5400 5300-5400

数据来源：中纸在线信息部

四、白卡纸价格走势图及分析

图 2：白卡纸走势图

数据来源：中纸在线信息部

节后，白卡纸市场略有波动，了解到有山东晨鸣纸业白杨白卡价格上调 100 元/吨。

目前市场反应不明显，跟涨情况少见，短期内还未形成明显的涨价趋势。

华南白卡纸市场维持稳定，纸价变动不明显，其中广州有个别商家表示丹顶鹤出货

较好；华东市场暂无明显波动，针对厂家调价现象，当地市场未明显跟涨，商家根据自

身情况而定，然多数商家维持原价出货；华北市场出货表现缓慢，市场交投低迷，经销
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商出货价格处于低位徘徊状态。

总结来看，白卡纸市场利好因素欠缺，随着亚洲浆纸 4号机的投产，白卡纸市场

竞争将愈演愈烈。

五、本周要闻回顾

5.1包装行业大洗牌

前些年，由于造纸业利润丰厚及市场高速增长，以玖龙、晨鸣、理文和太阳为代表

的龙头造纸企业忙于扩张产能，无意将产业链往下游延伸。随着造纸业产能开始过剩，

造纸业由卖方市场转变为买方市场，以国际纸业、永丰余、振隆纸业为代表企业的产业

链全覆盖的优势显露出来。丢失了议价权的造纸巨头开始筹划把产业链延伸至纸板加工

和纸制品加工领域。

今年 4月 19日，山东世纪阳光纸业集团在山东潍坊举行了隆重的预印中心开机仪

式，大约 300 多位业内人士应邀到场观摩。董事长王东兴在当天的研讨会上投了一个“重

磅炸弹”——阳光纸业将有条件地选择 50 家合作企业参股经营。不难看出，王东兴此

番言论意在同国内一些纸制品企业抱团取暧，并希望通过与这些企业成立关联企业来稳

定其纸业市场。

对于中国最大的造纸企业玖龙，现在也同样面临着市场萎缩，市场议价权丢失的被

动局面。早前行业曾经流出玖龙计划收购合兴包装的传言，但至今未得到双方的确认。

从这个传言也反映出玖龙纸业并购下游产业链的野心，如果哪一天业内爆出玖龙并购多

家大型包装集团企业的消息，您一定不要感到讶异。

集团化、规模化、产业链全覆盖，是纸包装行业发展的发展趋势，伴随着行业洗牌

的进一步深入，纸包装行业的并购潮很可能在未来几年呈现出集中爆发的态势。目前，

中国具有一定规模的纸包装企业约有 2000 家，这些企业当中，大部分企业将面临转型

升级、破产倒闭、并购重整的结局。因此，还未完成升级转型或并购重组的包装企业老

板们该认真考虑企业未来的出路了!

优秀民营企业通过融得巨额后大举扩张与并购

我国纸包装行业虽然市场庞大，但集中度很低，前 10大企业市场份额不到 8%，而

发达国家前五大企业市场份额达 70-80%。通过上市或寻找风险投资获得巨量资本后大举

扩张或收购成为极少数富有进取精神的龙头企业的最优选择。

(1)合兴包装全国布局将再掀新高潮
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日前摩根士丹利华鑫基金缪东航调研合兴包装，合兴包装的董事会秘书透露了合兴

未来的战略目标。合兴方面透露，目前合兴公司已有 23 个生产基地，未来主要大部分

会以并购的方式实现空白经济区域的全覆盖，大约需要达到 30-35 个点才可实现全国覆

盖。

(2)裕同集团拟通过 IPO 将产能扩充 60%，并购计划野心勃勃

裕同集团目前已拥有 20 家二级子公司、3家三级子公司及 1家参股公司。但公司仍

然不满足于现状，目前公司 IPO 上市已经进入尾声。本次拟公开发行(发行新股+转让老

股)不超过 5000 万股，老股合计转让上限为 2142 万股。公司计划 IPO 之后将在现有产

能的基础上再增加 60%的产能。

(3)美盈森通过 IPO 将产能扩充至全国和全供应链

以“一体化包装服务”着称的美盈森是行业较早实现 IPO 的民营包装企业。上市之

后美盈森先后在东莞、香港、中山、苏州、重庆、成都、台湾、美国八大全资子公司。

近年来，美盈森并未停止扩张计划，继 2013 年 12 月收购金之彩之后，2014 年 8 月又设

立了四川泸美供应链管理有限公司。

国际包装巨头已经悄然布局中国

美国国际纸业公司在中国设有 23家造纸厂、包装厂、纸杯厂、亚洲客户解决方案

中心、零售展示业务中心等。2011 年，国际纸业更是一口气吃下了瑞典爱生雅(SCA)集

团在中国设立的 20家瓦楞包装厂。产品包括瓦楞纸箱、防护型发泡制品、纸浆模塑产

品、胶印纸箱等。

日本王子纸业一直积极开拓中国市场，其在华投资一直呈上升之势。目前在中国投

资了 15 家大型企业，业务涉及纸浆、造纸、包装、印刷、贸易等等。尤其是王子制纸

和南通经济技术开发区总公司合资建设的江苏王子制纸有限公司，项目总投资近 20 亿

美元，不仅是有史以来日本企业在华投资最大的工业项目，也是迄今为止单体投资规模

最大的外商对华投资项目。该项目虽然因为排污管工程计划遭遇当地民众大规模抗议导

致工程一度中断，但目前进展颇为顺利!

芬兰斯道拉恩索集团是一家全球性包装、纸张和林产品行业的创想者。集团在全球

拥有 26000 名员工和 85家生产工厂。值得一提的是，2010 年斯道拉恩索收购河北正元

国际，今年 4月 2日，斯道拉恩索又在中国新投资的第三家包装工厂——斯道拉恩索正

元嘉善工厂。

（市场在变，观点在变，仅供参考，风险自控）


