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双胶纸市场主体维稳，厂家报价鲜有变化，出货情况一般。铜版纸市场行情偏弱，市

场报价维稳，实单价格走低。无碳纸市场维稳运行，厂家报价基本维稳，个别厂家报价小

幅下调。轻型纸市场行情稳定，出货情况较为稳定。书写纸厂家按单排产，报价维稳为主，

少数厂家报价小幅下调。有光纸市场行情尚可，厂家报价偏稳，价格变动有限。

一、我国机制纸及纸板产量

图 1：近年来我国机制纸及纸板产量走势图

数据来源：国家统计局 中纸在线信息部整理

2015年6月，我国机制纸及纸板产量为1032.7万吨，环比增加26.5万吨，增幅为2.63%；

同比减少5.5万吨，减幅为0.53%。



二、文化用纸进出口情况

2.1双胶纸进口量统计

图 2：双胶纸进口量走势图

数据来源：海关总署 中纸在线信息部整理

2015年6月国内双胶纸进口量13502吨，环比减少7636吨，减幅为36.12%；同比增加

2915.14吨，增幅为27.54%。

2.2双胶纸出口量统计



图 3：双胶纸出口量走势图

数据来源：海关总署 中纸在线信息部整理

2015年 6月国内双胶纸出口量为 77694吨，环比减少 3371吨，减幅为 4316%；同

比减少 24560.322吨，减幅为 24.02%。

图 4：双胶纸进出口量对比图

数据来源：海关总署 中纸在线信息部整理

2015年 6月份我国双胶纸净出口量为 64192吨，环比增加 4265吨，增幅为 7.12%；

同比减少 27475.462吨，减幅为 29.97%。

2.2 铜版纸进出口统计



4.1铜版纸进口量统计

图 7：铜版纸进口情况

数据来源：海关总署 中纸在线信息部整理

4.2铜版纸出口量统计

2015年 6月国内铜版纸进口量 26196吨，环比减少 2371吨，减幅为 8.30%，同比减

少 603.336吨，减幅为 2.25%。

图 8：铜版纸出口情况

数据来源：海关总署 中纸在线信息部整理



2015年 6月国内铜版纸出口量为 128170吨，环比减少 12894吨，减幅为 9.14%；同

比减少 21824.981吨，减幅为 14.55%。

图 9：铜版纸进出口量对比图

数据来源：海关总署 中纸在线信息部整理

2015年 6月份我国铜板纸净出口量为 101974吨，环比减少 10523吨，减幅为 9.35%；

同比减少 21221.645吨，减幅为 17.23%。

三、4月份文化用纸市场表现

3.1 双胶纸市场表现



图 8：双胶纸中纸指数（CPPI）走势图

数据来源：中纸在线信息部

2015年 6月双胶纸价格指数为 101.51，与上月比上涨 0.01，较基期最高点 106.89

（2012-3-28）比下跌 5.38。

7月双胶纸市场如上月预测一致，缺乏上行动力，纸业淡季尚处淡季，市场行情偏弱。

造纸厂方面：本月，双胶纸个别小厂家为了刺激走货小幅下调报价50-100元/吨不等。

目前正处淡季，需求疲软，厂家心态较悲观，生产积极性不高，厂家多按单排产和交叉排

产来应对传统淡季，但效果甚微。厂家出货情况一般，主要依靠老客户拿单为主，新单甚

少。虽厂家报价未调，然实单价格继续走低，厂家微薄的利润进一步被压缩。本月下旬，

湛江晨鸣纸业新投产年产能30万吨的双胶纸三号纸机，但产品暂未投放。

市场方面：本月，双胶纸市场行情偏弱，需求低迷，报盘弱稳。虽贸易商报价维稳，

但实单价格持续走低。贸易商对后市持悲观态度，补仓积极性不高，多按需采购，库存保

持正常及以下水平。贸易商多以处理纸或次等品的名义低价出售，借以减少库存，但成效

不甚理想。短期无利好因素支撑，需求量难有提升，贸易商出货压力仍将存在。

3.2 铜版纸市场表现



图 9：铜板纸中纸指数（CPPI）走势图

数据来源：中纸在线信息部

2015年6月铜版纸价格指数为103.73，与上月持平，较周期内最高点110.74（2012-

4-25）下降了7.01。

如上月预测一致，7月铜版纸市场呈现淡季表现，需求的低迷，纸价跌落。

造纸厂方面：本月，铜版纸厂家对外报价暂未调整，厂家稳价观望为主，多按单排产，

保持低库存，以避免资金风险。厂家多以老客户订单为主，新增订单极少。虽对外报价未

变，但实单价格更加灵活。厂家出货情况不甚理想，多对后市预测表现悲观。山东泉林纸

业年产能10万吨的铜版纸纸机计划将于8月或9月停机检修，或将改产，具体时间未定。

市场方面：本月，铜版纸市场难以摆脱传统淡季困扰，市场成交量不甚理想。虽贸易

商报盘未调，但实单价格洽谈空间加大。个别地区贸易商为了刺激走货，下调铜版纸价格，

但市场反应一般。贸易商采购积极性不佳，多按需采购，随卖随买，暂无大量囤货意向。

贸易商对后市看空，心态偏悲观，短期内无利好因素支撑，铜版纸市场仍以淡稳为主。

7月尚处于纸张市场传统销售的淡季，虽纸价整体维稳，调价较少，但市场整体交投

走弱，社会订单冷清，实单价格不断下滑。多数商家库存压力较大，在面临资金紧缺的同

时，优惠纸价也未能明显促进出货速度，商家受此影响心态消极，看空后市。

四、其他文化纸市场表现

本月，无碳纸市场维稳运行，厂家按单排产，价格变动有限，武汉大力纸品，无碳纸



价格下调 5元/令，目前，出厂含税报价：混浆正度上下 125 元/令，中纸 155 元/令。轻型

纸市场行情稳定，出货情况较为稳定。书写纸和有光纸厂家按单排产，报价维稳为主，少

数厂家刺激走货小幅下调报价 50 元/吨。新闻纸市场稳定为主，厂家报价未有变化，出货

情况较上月略有下滑。

五、造纸厂家状况

表 1：文化用纸厂家动态

厂家名称 备注

山东泉润纸业
新上线一台 5700 宽幅纸机，主要投产新闻纸，计划于今年八月开始

生产。

山东泉林纸业
已投产静电复印纸，目前正处于试销售阶段。该纸张为泉林本色草

浆纸，现已进入政府绿色采购目录。

山东沂水鑫源纸业 新上线一台 3600 纸机，目前正在调试阶段。

广东冠豪高新技术股

份有限公司

东海岛项目将于近月内投产，其增值税发票用无碳纸产能将由 6万

吨增至 19 万吨左右。

湛江晨鸣纸业 购进石岘纸业 6350mm 纸机主体和附属设备，预计 2014 年投产。

山东太阳纸业 订购的三条纸机生产线，其中 PM29 年产 40 万吨 WFU 高级文化用纸

山东泉林纸业
铜版纸纸机计划将于 8月或 9月停机检修，或将改产，具体时间未

定

镇江晨鸣纸业 3 号纸机已投产。主要生产双胶纸，年设计产能 30 万吨。

信息来源:中纸在线信息部

六、市场展望

6.1 要闻回顾

6.1.1中国企业 500强出炉 晨鸣连续六年荣登榜单

财富中文网发布 2015年中国 500强企业名单。今年是财富中文网第六年发布该榜单，

作为民族造纸龙头企业，晨鸣集团也是连续第六年荣登榜单，彰显了强大的企业活力和稳

健的发展势头。



宝剑锋从磨砺出。2014年，面对复杂严峻、矛盾叠加的宏观形势，造纸行业竞争加剧、

效益下滑甚至亏损的严峻局面，晨鸣集团把强化基础管理、加快创新步伐作为企业快速响

应市场动态变化的必要手段。公司以市场为导向，不断调整产品结构，加大高附加值、高

档次产品的生产比例，向“高端定位，生产一流产品”的思想转变。全年完成产品结构调

整 30余项，热敏纸、格拉辛纸、环保书写纸等一系列新产品成功推向市场，赢得了良好的

社会品牌效应。同时，公司积极进军金融领域，构建多元化发展新格局。通过设立融资租

赁公司、财务公司，以及参股互联网金融公司，开辟了新的效益增长点。

据了解，本排行榜覆盖范围包括在中国境内外上市的所有中国公司，所依据数据为上

市公司在各证券交易所正式披露信息。榜上 500家公司的总收入达到了 30.4万亿元，较去

年增长 5%，已经将近中国 GDP的一半;上榜的年收入门槛也升至为 84亿元。所有上榜公

司的利润达到 2.7万亿元，较去年增长 6%。

与去年对比来看，今年榜单明显体现出以互联网+服务、传媒文化为代表的新兴行业的迅猛

发展的态势。从营收增速来看，本次上榜 500强的互联网+服务企业的平均营收增速近 40%，

远超同期榜单整体的营收增速。尽管宏观经济增速出现了“换档”，部分传统行业承压，但

整体经济结构和增长质量确有改善，新兴行业正凭借其独特的竞争力实现快速发展。

关于晨鸣

山东晨鸣纸业集团股份有限公司是以造林、制浆、造纸为主业的大型企业集团，全国

惟一一家 A、B、H三种股票上市公司，拥有武汉晨鸣、江西晨鸣、吉林晨鸣、湛江晨鸣等

10多家生产子公司。公司总资产 500多亿元，年浆纸产能 800万吨，企业经济效益主要指

标连续 18年在全国同行业保持领先地位，进入中国企业 500强和世界纸业 10强，被评为

中国上市公司百强企业和中国最具竞争力的 50家蓝筹公司之一。

目前，集团拥有国家级技术中心、博士后科研工作站及多条国际一流水平的造纸生产

线，主导产品为高档铜版纸、白卡纸、轻涂纸、新闻纸、双胶纸、牛卡纸、生活用纸、高

密度纤维板、强化木地板等，其中 7个产品被评为“国家级新产品”，29个产品填补国内空

白，“晨鸣”商标被认定为中国驰名商标，产品远销 50多个国家和地区。在全国同行业率

先通过 ISO9001质量体系认证、ISO14001环保体系认证和 FSC-COC体系认证，先后荣获

全国五一劳动奖状、轻工业全国十佳企业、中国企业管理杰出贡献奖、全国精神文明建设

先进单位等省级以上荣誉称号 160余项。



6.1.2、太阳纸业出售 3家共负债 76亿的合作公司国际纸业放弃优先购买权

7 月 20 日，山东太阳纸业股份有限公司一纸出售 3家合作公司的协议，在行业内引起强

烈震动。经审计，三家公司共负债 76亿元，最少的一家负债也高达近 20亿元。经营困局

近期内难以扭转，为减少亏损，太阳纸业才出此决策。

太阳纸业出售 3家合作公司，转让协议已签订

7 月 22 日，山东太阳纸业股份有限公司(以下简称“太阳纸业”)发布公告，称因合作

公司经营状况不佳，困局近期内难以扭转，决定出售三家合作公司股权。该项决议获得了

董事会成员 5票通过，2票回避，即七成董事表示赞成。

公告称，山东太阳纸业股份有限公司分别持有万国纸业太阳白卡纸有限公司、山东国

际纸业太阳纸板有限公司和山东万国太阳食品包装材料有限公司 45%的股权。公司拟将所持

有的前述三家合作公司的股权出售给公司控股股东山东太阳纸控股集团有限公司(以下简

称“太阳控股”)。本次股权转让事宜已经公司第五届董事会第二十四次会议审议通过。

国际纸业分别持有 3家公司 55%股权，却放弃购买

万国纸业太阳白卡纸有限公司成立于 2006 年 8月 16 日，注册资本为人民币

32,280.8 万元，主营包装纸板和纸产品等。目前其股东为太阳纸业和英特奈国际纸业(上

海)有限公司其分别持有该公司 45%和 55%的股权。

山东国际纸业太阳纸板有限公司成立于 2006 年 12 月 15 日，注册资本为人民币 62,342

万元，主营包装纸板和纸产品等。目前其股东为太阳纸业和国际纸业，其分别持有该公司

45%和 55%的股权。

山东万国太阳食品包装材料有限公司成立于 2011 年 12 月 5 日，注册资本 8,100 万美

元，主营包装纸板和纸产品等。目前其股东为太阳纸业和国际纸业，其分别持有该公司 45%

和 55%的股权。

2015 年 7 月 17 日，三家合作公司的外方股东英特奈国际纸业(上海)有限公司宣布，放

弃三家合作公司交易股权优先购买权，同时出具了确认函并同意太阳纸业本次股权转让事

宜。

3 家公司负债超 76亿，出售为减少亏损

好端端的，为什么同时出售 3家公司各高达 45%的股权?对此，太阳纸业给出的理由是：

合作公司近年来经营情况不佳、主要财务数据为负数，经营困局近期难以扭转。鉴于此，

根据公司战略发展和投资管理的需要，减少亏损业务对公司业绩的拖累，公司拟向山东太

阳控股集团有限公司出售本公司持有的合作公司股权。



万国太阳公司：负债约 19.44 亿

截止 2014 年 12 月 31 日，万国太阳公司经审计的账面资产总额约为 24.83 亿元，负债

总额为 19.44 亿元，营业收入为 2,8.94 亿元，实现净利润人民币-3497 万元。

国际太阳公司：负债约 30.68 亿

截止2014年12 月31日，国际太阳公司经审计的账面资产总额约为人民币41.06亿元，

负债总额为人民币 30.68 亿元，营业收入人民币 40.74 亿元，实现净利润人民币-614 万元。

食品包装公司：负债约 25.90 亿

截止 2014 年 12 月 31 日，食品包装公司经审计的账面资产总额约为 28.31 亿元，负

债总额为 25.90 亿元，营业收入为 22.93 亿元，实现净利润人民币-1.54 亿元。

6.2 下月文化用纸行情预测

双胶纸：

双胶纸市场下行幅度趋缓，仅有部分品牌价格小幅下滑。不过处在销售淡季的情形下，

双胶纸市场无有利支撑，弱势运行也会是一个持续的态势。由于资金风险的问题，厂商更

注重回笼资金。推迟而来的印刷高峰，短期内会带动部分双胶纸厂商的出货，北京地区或

会表现较为明显。中纸预计6月份，双胶纸市场弱势维稳可能性较大，纸价变动可能性不排

除，然幅度甚小。

铜版纸：

铜版纸市场如前期预测一致，价格出现小幅下滑，市场进入淡季状态。目前，市场表

现为：商家对后市信心不足，见单即出，价格被迫调低。当下，市场支撑铜版纸走稳的因

素较少，预计6月份铜版纸市场虽有印刷高峰到来的刺激，但也不能完全摆脱弱势的境况，

甚至不排除纸价小幅下滑的趋势。

（市场在变，观点在变，仅供参考，风险自控）
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