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中纸在线：纸浆周报（2016.07.30-2016.08.05）

一、进口纸浆国内市场表现

1.1 期货市场报价及分析

表 1：针叶浆外盘报价表（单位：美元/吨）

品名 10月 11月 12月
16年

1月

16年

2月

16年

3月

16年

4月

16年

5月

16年

6月

16年

7月

16年

8月

银星 610 590 590 590 580 580 590 610 620 600 580

俄针
620/6
60

610/6
40

610/6
40

620/6
50

620/6
50

600/6
30

600/6
30

620/6
50

640/6
70

590/6
30

570/6
10

虹鱼 640 600 620 610 610 610
净价

620
640

马牌
净价

580
净价

580
净价

590
净价

580
净价

580
净价

580
590 610 620

雄狮 620 净价

570
净价

580
净价

570
净价

570
净价

580
590 610 620 610

金狮 630 净价

580
净价

590
净价

580
净价

580
净价

590
600 620 640 630

北木 640 600 620 610 610
净价

610
净价

620
净价

630
660

凯利浦
净价

580
净价

580
净价

590
净价

580
净价

580
净价

580
590 610 620 610

月亮 600
净价

580
净价

590
净价

580
净价

580
净价

580
590 610 610 600

数据来源：中纸在线信息部
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表 2：阔叶浆外盘报价表（单位：美元/吨）

数据来源：中纸在线信息部

表 3：本色浆外盘报价表（单位：美元/吨）

品名 10月 11月 12月
16年

1月

16年

2月

16年

3月

16年

4月

16年

5月

16年

6月

16年

7月

16年

8月

金星 600 590 净价

570
570 570 570 580 580 600 580 560

乌本块
海运

370
海运

360
海运

360
海运

360
海运

360
海运

360
海运

380
海运

390
海运

410
海运

430
海运

450

数据来源：中纸在线信息部

表 4：化机浆外盘报价表（单位：美元/吨）

品名 10月 11月 12月
16年

1月

16年

2月

16年

3月

16年

4月

16年

5月

16年

6月

16年

7月

16年

8月

佳维

（75）
370 380 380 390

净价

370
净价

370
净价

380
400 420 440

昆河

（75）
370 380 380 390

净价

370
净价

370
净价

380
400 420 440 460

数据来源：中纸在线信息部

品名 10月 11月 12月
16年

1月

16年

2月

16年

3月

16年

4月

16年

5月

16年

6月

16年

7月

16年

8月

布阔
620/6
50

600/6
30

600/6
30

570/6
00

570/6
00

570/6
00

550/5
80

560/5
90

580/6
10

500/5
30

490/5
20

金鱼
净价

620
净价

590
净价

570
净价

560
510

净价

480
净价

480
净价

480
净价

495
净价

495

小鸟
合同

620
合同

590
合同

570
净价

550
510 净价

480
净价

480
净价

480
净价

495
净价

480

智利明星 645 605 585 575 525 净价

480
净价

480
515 525 500 净价

470

新明星 610 590 570 560 510 净价

480
净价

480
500 515

鹦鹉
净价

620
净价

620
净价

580
570 520

净价

490
净价

490
官价

510
500

净价

490

小叶相思
净价

600
净价

570
净价

550
530 520 520

净价

490
净价

490
495
-500

净价

480
480
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1.2 现货市场表现

从中纸指数来看，2016年 8月 5日，漂针浆中纸指数 101.13点，较上周小幅下降

0.009%，漂阔浆中纸指数 82.83点，与上周相比约下降 1.38%。

图 1：进口漂针浆价格指数走势图

数据来源：中纸在线信息部

图 2：进口漂阔浆价格指数走势图

数据来源：中纸在线信息部
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1.3 进口纸浆分地区表现

1.3.1 江浙沪地区进口纸浆表现

表 5：江浙沪地区进口纸浆报价表（单位：元/吨）

品目 品牌 上周价格 本周价格 涨跌幅 备注

针叶浆

银星 4500 4450-4500 -

乌针 4450 4450 -

凯利浦 4700 4700 -

北木 4800 4800 -

阔叶浆

小叶 3800 3750 ↓50

鹦鹉 3850 3830 ↓20

本色浆 金星 4600-4650 4600 -

数据来源：中纸在线信息部

本周江浙沪地区针叶浆市场行情一般，银星报价略微回暖，实单实谈为主。目前银

星 4450-4500元/吨；月亮 4650元/吨，凯利浦 4700元/吨，北木 4800元/吨；俄针 4450

元/吨；南方松平板 4440-4450元/吨，卷筒 4350元/吨。

江浙沪地区阔叶浆市场货源充足，寻货氛围较为低迷，价格继续走软，目前小叶相

思报 3750元/吨；鹦鹉、阿尔派 3800-3850元/吨。

江浙沪地区本色浆供需两淡，市场行情暂稳，实单价格略有下滑。目前辛普森成交

4280元/吨，金星 4600元/吨，乌本块 3400元/吨。

1.3.2 山东地区进口纸浆表现

表6：山东地区进口纸浆报价表（单位：元/吨）

品目 品牌 上周价格 本周价格 涨跌幅 备注

针叶浆

银星 4500-4550 4500 -

北木 4800 4800 -
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月亮 4650-4700 4650-4700 -

阔叶浆

新明星 3800 3750-3800 -

鹦鹉 3850 3800-3850 -

本色浆

辛普森 4350 4300 ↓50

乔治王子 - - -

数据来源：中纸在线信息部

山东地区针叶浆市场行情暂稳，出货情况一般，价格方面本周银星报 4500元/吨；

加针货源偏少，报价：月亮 4650元/吨，凯利浦 4700元/吨，北木 4800元/吨；阿拉巴

马平板 4450元/吨。

山东地区阔叶浆市场需求持续疲软，具体价格实单实谈为主；目前金鱼、鹦鹉等巴

桉 3800-3830元/吨；印尼小叶相思 3750元/吨；智利明星 3800元/吨，麒麟、新明星

3770元/吨，阿尔派 3850元/吨。

山东地区本色浆市场需求一般，现货库存不高；目前金星 4600元/吨；辛普森报价

4300元/吨，成交 4280元/吨；乌本块货紧价高，报价 3400元/吨。

山东地区化机浆行情较为坚挺，报价较高，目前佳维报价 3750元/吨，实际成交价

格缓慢跟进。

1.3.3 华南地区进口纸浆表现

表7：华南地区进口纸浆价格表（单位：元/吨）

品目 品牌 上周价格 本周价格 涨跌幅 备注

针叶浆

银星 4500-4550 4500-4550 -

凯利浦 4700 4700 -

阔叶浆 新明星 3900 3850 ↓50

本色浆

金星 4600-4650 4600-4650 -

辛普森 - - -

数据来源：中纸在线信息部

本周华南地区木浆行情偏淡，台风天气对木浆出货影响并不大，目前针叶浆现货较
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少，价格方面暂时稳定；银星 4500元/吨，月亮、凯利浦 4650-4700元/吨，乌针 4500

元/吨，南方松平板 4400-4440元/吨。

华南地区阔叶浆下游需求清淡，整体行情弱势运行。巴桉报价暂时撑在 3850元/

吨，智利明星报价 3800-3850元/吨，小叶相思 3750元/吨。

华南地区本色浆市场行情清淡，交投平平，成交价格略有走软；目前金星报价 4600

元/吨，乌本块 3400元/吨，科本 4400元/吨。

1.3.4 华北地区进口纸浆表现

天津地区针叶浆行情暂时稳定，下游需求尚可，出货正常，目前报价暂稳，目前乌

针、布针 4400元/吨，南方松石头报 4400元/吨，具体实单商谈。

天津地区阔叶浆行情继续下滑，实单价格走低；目前鹦鹉等巴桉、阿尔派报价勉强

撑在 3830-3850元/吨，麒麟、新明星 3800元/吨。

保定地区俄浆市场行情暂无明显改善，当地现货不多，价格方面暂时以稳为主，目

前乌针、布针报盘 4400-4430元/吨左右。

1.3.5 东北地区进口纸浆表现

东北地区俄浆市场暂无变化，行情保持淡稳，价格方面未见调整，目前乌针、布针

报价 4400元/吨，布阔报盘 4100元/吨，实单实谈为主。

1.3.6 华中地区进口纸浆表现

河南地区针叶浆整体行情暂稳，俄针因现货资源较少，报价波动不大，目前布针报

价 4430-4500元/吨；银星价格暂稳 4500元/吨，加针 4650-4700元/吨。

二、国产浆市场情况

2.1 国产木浆表现

表 8：国产木浆价格表（元/吨）

类型 厂家 出厂价 周涨跌 备注
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阔叶浆

云南云景 - - -

湛江晨鸣 - - 全部自用

广东鼎丰 3900 - 竹木混浆，出厂报价

柳州两面针 - - 竹木混浆，实单实谈

金海浆纸 3800 - 龙牌，自用为主

亚太森博 3800-3900 - 承兑报价，具体实单商谈

南通王子 3700-3800 - 现金价

化机浆

龙丰纸业 3600 - 自用为主

湖北乐水林纸 3300 - 出厂

江苏金利达 3500 - 自用

广西金桂 - - 生产稳定，自用

福建腾荣达 - - 排产绒毛浆

焦作瑞丰 3700 - 月 14500吨

本色浆

青山纸业 - - -

宝庆恒达 4100 - -

玖龙兴安 4400 - 少量生产外售

宝庆联纸 - - -

数据来源：中纸在线信息部

2.2 国产竹浆表现

表 9：国产竹浆价格表（单位：元/吨）

厂家 出厂价 周涨跌 备注

四川永丰 4200 - 漂白

理文造纸 4100 - 漂白

贵州赤天化 4200 - 漂白、本色

四川凤生纸业 4300 - 漂白

四川金福 4000 漂白

数据来源：中纸在线信息部
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2.3 国产甘蔗浆表现

表 10：国产甘蔗浆价格表（单位：元/吨）

厂家 出厂价 周涨跌 备注

广西凤糖 3850 - 湿浆

广西东糖 3800 - 停机

广西博冠 3850 - 湿浆

广西永鑫 3850 - 停机

广西贵糖 3800 - 停机

广西永凯 3800 - 停机

广西天成 - 停机

广西冠桂 3850 - 停机

广西南华 3800 - 龙州工厂开机

数据来源：中纸在线信息部

2.4 国产草/苇浆表现

表 11：国产草/苇浆价格表（单位：元/吨）

类型 厂家 出厂价 周涨跌 备注

草浆

济南圣泉集团 - - -

沁阳昊林纸业 2400 - 本色草浆，含税

河南济源嘉禾木 - - 本色草浆，已停产

洛阳源宇植物纤维 2900 - 本色草浆，未税

菏泽中承纸业 2000 - 本色草浆

苇浆 振兴生态 3850 - 桨板；湿浆 3450

数据来源：中纸在线信息部



中纸在线（苏州）电子商务股份有限公司

www.zhongzhi.cn - 9 -

三、后市预测

利好因素：

1、甘蔗浆厂开工率低下；

2、小叶相思工厂本月计划检修，供货量减少约 3万吨；

3、湛江晨鸣 120万吨白卡纸本月投产；

利空因素：

1、外盘期货价格下调；

2、阔叶浆浆市需求疲软，高价交投不畅；

目前虽然成品纸淡季涨价凶猛，但落实情况并不完美，且原料需求并未有很大改善。

另外本月期货外盘价格虽然下调，是否见底尚未定论，但到货成本依旧偏高，部分

木浆销售价格依旧会使商家处在亏损状态，现货市场多处于惜售观望状态。尤其进口阔

叶浆现状，不少商家目前已暂停出售阔叶浆，但下游市场的需求暂无改善，预计接下来

还是弱势运行为主要态势。

四、要闻回顾

4.1 涨价潮停不下来 上半年中国纸业“壕”情万丈

2016年上半年，由于纸价频频上涨，原材料价格仍处于下滑通道，能源成本有所

减少，淘汰落后产能导致纸业产能集中度提升，加上增值税退税的利好，中国造纸企业

普遍赢利大增。

玖龙纸业预期经常性盈利或将翻倍预期玖龙2016财年下半年销量为615万吨(同比

增长 6%)，全年销量同比增长 5%。利润率或将进一步提升(销售均价增长，废纸价格下

降)有望驱动 2016财年下半年吨净利提升至近 220元。经常性利润(剔除汇兑损失)可能

达到 27亿元，同比几乎翻倍。预期派息率可能因现金增加而上调至 30%(去年为 22%)。

理文上半年净利升 28%，目前负债率为 65%理文造纸管理层表示，受惠产能过剩

减低、燃煤及原材料价格下跌、以及增值税退税政策等原因，上半年净利同比升 27.7%，
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为 14.3亿港元，中期息每股 0.11港元，去年同期为 0.085港元。期内收入 83.7亿元，

按年跌 3.8%。

晨鸣纸业上半年净利近 10亿，员工涨工资晨鸣纸业近期发布 2016半年度业绩预

告，实现归属于上市公司股东的净利润 9-9.8亿元，同比增长 230%-260%。由于形势

大好，从今年 5月份开始，公司连续两个月为普通员工大幅涨薪。经过两次调整后，普

通员工工资平均增长了近 15%，人均增长 500多元。

中顺洁柔上半年净利预计大涨 80%-110%中顺洁柔 7月 11日晚间披露 2016年半

年度业绩预告修正公告，预计盈利比比上年同期增长 115%-135%，即盈利 9845.17万

元–10761.00万元。公司此前曾在 2016年一季报中预计今年上半年净利润变动幅度为

80%-110%。业绩变动的原因主要是因为公司销售稳步增长，产能发挥，成本下降。

太阳纸业预计 2016年净利大增太阳纸业电话会议预期，2016年净利润接近 10亿

(2015年 6.63亿)，具体净利润增长主要来自于几方面：30万吨溶解浆贡献、30万吨

轻型纸贡献、50万吨牛卡纸 16年中期投产、原料价格大幅下降等业绩陆续兑现、供给

侧改革主题发酵到造纸板块。

山鹰纸业净利大增 36%8月 6日，山鹰纸业披露半年年报。报告期内，公司实现营

业收入 42.8亿元，同比增长 8.58%，净利润 1.3亿元，同比增长 36.5%，经营活动产

生的现金流量净额为 3亿元，同比增长 242%。

不过，从一个较为长远的角度来看，中国纸业的上升势头并不象市场想象的那么乐

观。一方面受全球经济不景气和 TPP的影响，中国的出口市场会受到强大的阻力。另

一方面未来中国的内需市场远比想象的萧条，从当前可乐、快餐面、啤酒、香烟的消费

量出现滑坡便可见一斑。

4.2 淡季涨价 仍然订单满满 这样的理文怎能不赚钱

8月 1日理文造纸于香港召开 2016年中期业绩发布会，“人头攒动”成为理文造纸发

布会的最大亮点，相较于造纸业普遍走弱的大背景下，理文造纸近来相对不俗的表现引

起媒体和投行的关注。

理文造纸管理层表示，受惠产能过剩减低、燃煤及塬材料价格下跌、以及增值税退

税政策等原因，上半年净利同比升 27.7%，为 14.3亿港元，期内收入 83.7亿元，按年

跌 3.8%。
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至 6月底，未还银行贷款为 132.6亿港元，较去年底止减 7%。公司银行及现金结

余 14.24亿元，较去年底减 51.2%。净资本负债比率由去年底之 0.66升至 0.68。若撇

除因人民币贬值产生之汇兑储备减少 8.58亿元，净资本负债比率则为 0.65。

值得一提的是，理文造纸公布业绩前夕，摩根大通发表报告指，上调理文造纸

2016/17年盈测 1.4%及 4.8%，目标价由 7.3港元升至 8.2港元，意味 2018年市盈率

预测 14倍，评级“增持”。摩根大通认为，即使是纸品传统销售淡季，理文造纸的议价

能力仍较预期强劲，主要原因是华南及华东地区不少小型厂房关闭，改善了行业的供需

问题，集团的利润将有所提升。随着踏入销售旺季，预计集团议价能力将进一步增强。

不过摩根大通同时指出，根据次季售价及成本趋势，显示市场正在改善，虽然股价

已反映利好因素，但看到集团仍有改善空间，因其财务指标反映市场仍存在轻微产能过

剩问题。

此外，瑞信还认为，理文造纸的毛利可持续扩张。受惠于沿海地区的需求，预计公

司 2016-2018年的每吨利润可提升 77元，2016年及 2017年的盈利分别增长 20%及

16%。

智通财经获悉，理文造纸于去年进军卫生纸市场，目前在重庆设有四台共 13.5万

吨之卫生纸生产线已全面投产，另外于重庆新增的四台共 22万吨产能生产线，以及于

江西和广东两地各两台合共 22万吨产能生产线也将于今年下半年及 2017年底前相继

投产。投产后，公司卫生纸产量将达 57.5万吨，晋身为内地卫生纸行业五大生产商之

一。

并且，越南后江省年产能 40万吨的造纸机项目预计将于 2016年第四季投产。此

外，理文造纸未来可能在中国再增加约 40万吨产能之包装纸生产线。

理文造纸主席李文俊表示，虽然中国经济表现不及早前，而各行业的增长表现一般，

但消费品市场维持中高速增长，其中内地卫生纸市场使用量每年都有 8%增长，显示内

地对卫生纸仍有一定需求，集团会进取地发展卫生纸市场。

首席执行官李文斌表示，7月份行业平均纸价加幅 50-100港元，随着第四季将要

预备农历新年订单，是行业旺季，预计纸价走势持续向上。预计到明年 6月会整体纸张

会加价 50-100元。虽然 9月份是行业传统淡季，但理文造纸已接满订单。
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4.4溶解浆迎来黄金投资期

拐点已至，趋势确立，迈入景气周期。2015年下半年粘胶短纤行业环保标准趋严，

部分产能意外退出，大大加速了产能淘汰进程，而粘胶需求端则维持稳定增长，供需格

局出现根本性变化。目前全行业库存不足 10天，位于历史低点，行业拐点已至。前期

全行业长期亏损带来的悲观预期造成今后两年内，行业中将几乎无新增产能，产能缺口

短期内难以弥补，加上棉花提价带来的粘胶短纤需求增长，供给缺口不断扩大，供需格

局支撑粘胶价格上涨趋势。我们认为近两年粘胶短纤均将出现供不应求的情况，未来粘

胶短纤产能缺口及厂商诉求将支持粘胶短纤价格“报复性上涨”，目前上涨趋势已确立，

向上空间仍十分广阔，行业正式迈入中长期景气周期。

棉花上行仍有空间，粘胶短纤空间充分打开。粘胶短纤是棉花的优质替代品，粘胶

短纤价格及下游需求与棉花价格存在强相关性。国内棉价在国储棉的轮出力度不及预

期，国外棉花大幅上涨，国内棉花种植量逐年下跌等因素的综合影响下大幅飙升，16

年 3月以来棉花期现价均出现了超过 40%的涨幅。随着国储棉轮出在 9月底结束，部

分新棉或受此前长江中下游汛期推迟上市，下半年国内棉花供需未见明显改善迹象，棉

价有望延续涨势。粘胶短纤与棉花的合理价差约为 1700元/吨，随着棉花价格的持续上

行，我们认为粘胶短纤价格的长期压制因素解除，下半年上涨空间将打开，有望再创新

高。

粘胶短纤价格坚挺，上游溶解浆传导上行。粘胶短纤的主要原料为溶解浆或棉浆粕，

随着棉花价格的大幅上涨，棉浆粕价格出现显著上涨，溶解浆需求增加。

目前我国的溶解浆产能约为 100万吨，进口量约为 230万吨，随着粘胶短纤对于

溶解浆的需求增大，目前溶解浆行业仍存在 50-100万吨缺口，行业整体供不应求，社

会库存量很低。我们认为在粘胶短纤已进入中长期的上行区间的大背景下，未来粘胶与

溶解浆的联动作用将会持续发酵，带动溶解浆价格不断上涨，利好相关溶解浆企业。

4.4纸报不妨互相“贴心”转型

根据中国报业协会日前公布的调查数据显示，2016年上半年新闻纸总用纸量比

2015年上半年减少了 8.2万吨，同比下降 14.3%。这是新闻纸市场在经历了连续几年

下跌之后，又一次出现下滑态势。

“现在的新闻纸市场处于最艰难的时刻。”在接受《中国新闻出版广电报》记者采访
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时，山东华泰纸业股份有限公司副总经理李国顺如此感慨。

李国顺所说的“艰难”，用几个数据便可说明：短短 4年间，新闻纸厂年总产量从 380

万吨缩减到今年预计的 210万吨；新闻纸的价格从 2008年最高时期的 5800元跌落到

如今的 4100元左右，连续 8年下降。

一方面，终端价格小幅下滑，而成本却不断上升。今年上半年美废（从美国和加拿

大回收的纸张），从年初每吨 135美元上升至现在 180美元，李国顺粗略计算过，加

上环保、安全、资金等压力，企业每吨新闻纸要亏损 400元左右；另一方面，企业用于

生产的资金压力逐步加大，用纸单位拖欠纸款的现象增多，使得新闻纸付款周期拉长，

纸厂资金周转困难，压力加大。

连锁反应“结果难测”

中国报业协会秘书长胡怀福指出，新闻纸市场不景气，需求量下滑，导致很多国内

新闻纸厂家采取减产、转产措施，有的甚至提早退出新闻纸市场。

李国顺提到，山东华泰纸业股份有限公司将原有 6台生产新闻纸的机器进行了改

产，其中 3台已经改为生产文化纸和包装纸，预计未来将只保留两条新闻纸生产线。

据不完全统计，最近几年，每年都有 1至 2家新闻纸生产厂家退出新闻纸市场，原

来国内大大小小十几家纸业，如今规模较大的也只剩下几家而已。

“持续恶化的经营状态，不断受挤压的生存空间，必然导致目前仍在苦苦支撑的部

分或个别纸企加速退出。”在广州造纸股份有限公司副总经理韩春辉看来，这种加速退

出也许会导致供需平衡加速出现，然后从此市场稳定，纸价回归合理。但另外一方面，

也有可能出现退出现象“过犹不及”。

韩春辉的担心不是没有可能。据李国顺介绍，到今年 6月底，几大新闻纸厂库存从

去年的 23万吨下降到 13万吨，只有 20多天周转量。而且，很多厂家还在安排进一步

的限产。“这种现象有可能影响到用纸安全，需得到进一步的重视。” 李国顺说。

纸报难脱“唇齿相依”

自古以来，纸报一家，唇齿相依。也正是由于这种“割不断、理还乱”的关系，纸业

与报业一直上演着“爱恨交织”的故事。

陕西日报传媒集团产业经营管理处处长王立平表示，受报业大环境影响，报业用纸

逐年不断减少，新闻纸市场供大于求的矛盾日益突出，价格一路走低趋势不可扭转，且

调价波动过于频繁，市场竞争更趋激烈，使新闻纸行业遇到了前所未有的寒冬。

对于新闻纸市场的未来，李国顺认为，鉴于我国党报党刊市场的相对稳定，都市类
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报纸明年还将进一步整合，新闻纸用量依旧会有所减少，但不会出现太大波动。

在目前这种情况下，纸报都需要冷静思考、理性对待。胡怀福认为，做为纸业，必须要

清醒地认识到报业当前遇到的困难，正确把握报业的发展趋势，准确掌握报业新闻纸用

纸数量，科学、合理安排生产，确保新闻纸质量不降低。同时，报业同仁也要理解纸业

的合理诉求，充分考虑纸业当前面临节能环保、成本上涨、价格调整和库存压力大的实

际困难，共同维护良好的新闻纸市场秩序。此外，纸报也要正视当前遇到的困难，以创

新引领纸报转型升级，走出一条可持续发展之路。
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