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中纸在线：纸浆周报（2017.09.11-2017.09.15）

一、进口纸浆国内市场表现

1.1 期货市场报价及分析

表 1：针叶浆外盘报价表（单位：美元/吨）

品名
16年

11月

16年

12月

17年

1月

17年

2月

17年

3月

17年

4月

17年

5月

17年

6月

17年

7月

17年

8月

17年

9月

银星 580 580 590 610 640 660 660 645 625 640 670

俄针
640/6
00

640/6
00

640/6
00

650/6
30

660/6
20

660/6
20

670/6
30

670/6
30

640/6
00

650/6
10

690/6
50

马牌 580 570

雄狮 570 600 610 610-6
20 650 670 670 净 价

640
净 价

630
净 价

640
净 价

700

金狮 600 610 620 650 660 680 680 净价

658
净价

640
净价

650
净价

710

北木 610 630 650 670 690 690 660 660 665 715

凯利浦 580 590 600 650 670 670 面价

670
净价

640 640 710

月亮 580 净价

590 610 650 670 690 670 净价

640
净价

630 640 700

数据来源：中纸在线信息部
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表 2：阔叶浆外盘报价表（单位：美元/吨）

数据来源：中纸在线信息部

表 3：本色浆外盘报价表（单位：美元/吨）

品名
16年

11月

16年

12月

17年

1月

17年

2月

17年

3月

17年

4月

17年

5月

17年

6月

17年

7月

17年

8月

17年

9月

金星 560 560 570 590 620 640 650 650 650 650 670

乌本块
海运

450
海运

450
海运

450
海运

450
海运

450
海运

470
海运

480
海运

480
海运

480
海运

480
海运

510

数据来源：中纸在线信息部

表 4：化机浆外盘报价表（单位：美元/吨）

品名
16年

11月

16年

12月

17年

1月

17年

2月

17年

3月

17年

4月

17年

5月

17年

6月

17年

7月

17年

8月

17年

9月

佳维

（75）
470 490 500 520 540 580 580 580 580 590 610

昆河

（75）
470 480 500 520 540 580 580 580 580 590 600

数据来源：中纸在线信息部

品名
16年

11月

16年

12月

17年

1月

17年

2月

17年

3月

17年

4月

17年

5月

17年

6月

17年

7月

17年

8月

17年

9月

布阔
520/5
50

550/5
20

面 价

590
620/5
90

620/5
90

640/6
10

650/6
20

660/6
30

660/6
30

660/6
30

690/6
60

金鱼
面价

550
面价

570
600 630 660 涨 30 净 价

640
640 面 价

730

小鸟 490 510 530 560 610 630 640 630 630

智利明星
净价

490
净价

520
净价

540
570 600 620 640 640 640 640 670

新明星 490 520 540 570 600 620 640 640 640 640 670

鹦鹉
净价

510
净价

530
净价

550
净价

580
净价

590
面价

650
面价

670
净价

650
净价

650
净价

665
面价

720

小叶相思
净价

490
净价

510
面价

550
580

605-6
10

涨 30 涨 30
面价

640
面价

640
净 价

680
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1.2 现货市场表现

从中纸指数来看，2017年 9月 15日，漂针浆中纸指数 154.58点，与上周五持平；

漂阔浆中纸指数 133.92点，与上周五持平。

图 1：进口漂针浆价格指数走势图

数据来源：中纸在线信息部

图 2：进口漂阔浆价格指数走势图
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数据来源：中纸在线信息部

1.3 进口纸浆分地区表现

1.3.1 江浙沪地区进口纸浆表现

表 5：江浙沪地区进口纸浆报价表（单位：元/吨）

品目 品牌 上周价格 本周价格 涨跌幅 备注

针叶浆

银星 7050 7000-7050

乌针 7000 6800-7000

凯利浦 7300 7300-7400

北木 7500 7500

阔叶浆

小叶 6400 6400

鹦鹉 6500 6500

本色浆 金星 7000 7300-7500

数据来源：中纸在线信息部

江浙沪地区针叶浆行情平稳，市场报价暂无较大波动，银星报价 7000-7050元/吨，

凯利浦 7500元/吨，虹鱼 7400，北木 7500-7600元/吨，阿拉巴马 6900元/吨。

江浙沪地区阔叶浆行情维稳，市场报价起伏不大，鹦鹉报价 6500元/吨，明星、卡

拉宾、金鱼报价 6450元/吨，阿尔派 6300元/吨。

江浙沪地区本色浆货源紧张，金星报盘高位混乱，市场报盘 7300-7500元/吨，辛

普森 6700元/吨，乌本块 4800元/吨。

江浙沪地区化机浆行情继续升温，市场报盘鲜少听闻，参考报价佳维、昆河

5500-5600元/吨，北极星 5600元/吨。

1.3.2 山东地区进口纸浆表现

表6：山东地区进口纸浆报价表（单位：元/吨）

品目 品牌 上周价格 本周价格 涨跌幅 备注
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针叶浆

银星 7050 7000

北木 7000 7200 副品

月亮 7200 7250

阔叶浆

新明星 6400 6400

鹦鹉 6500 6500

本色浆

辛普森 6600 6600 少闻

金星 7000 7000

数据来源：中纸在线信息部

山东地区针叶浆行情走稳，银星报价 7000元/吨，狮牌 7250元/吨，月亮 7250元/

吨，凯利浦 7500元/吨，金狮、北木、北海副品 7200元/吨。

山东地区阔叶浆行情走势平稳，市场流通货源不多，鹦鹉报价 6500元/吨，明星，

卡拉宾阔叶 6450元/吨。

山东地区本色浆行情高位盘整，市场货源偏紧，金星报价 7000元/吨，乌本块 4800

元/吨。

山东地区化机浆货源紧张，市场报价继续走高，昆河参考报价 5500-5600元/吨。

1.3.3 华南地区进口纸浆表现

表7：华南地区进口纸浆价格表（单位：元/吨）

品目 品牌 上周价格 本周价格 涨跌幅 备注

针叶浆

银星 7100 7050-7100

凯利浦 7200 7200

阔叶浆 金鱼 6500 6500

本色浆

金星 7000 7500

科本 6600 6600

数据来源：中纸在线信息部

华南地区针叶浆货源偏紧，市场行情维稳，银星报价 7050-7100元/吨，月亮报价

7300元/吨，虹鱼针叶、北木报价 7500元/吨。
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华南地区阔叶浆行情高位盘整，巴桉金鱼、鹦鹉报盘 6500元/吨，明星报价 6400

元/吨。

华南地区本色浆货源不多，行情继续上行，金星报价 7500元/吨，科本 6600元/

吨，乌本块 4800元/吨。

华南地区化机浆现货稀少，市场报盘不多，昆河报价 5500元/吨。

1.3.4 华北地区进口纸浆表现

天津地区针叶浆行情开始走稳，市场供量不多，银星参考报价 6950元/吨。

天津地区阔叶浆货源偏紧，市场交投情况一般，巴桉金鱼报价 6500元/吨，小叶

6400元/吨，阿尔派 6300元/吨。

河北地区俄浆行情平稳，环保力度加持，下游停机较多，俄针参考报价 6800元/

吨。

1.3.5 东北地区进口纸浆表现

东北地区俄浆行情走势平稳，市场报价持平，俄针参考报价 6500元/吨，布阔 6200

元/吨。

1.3.6 华中地区进口纸浆表现

河南地区俄针行情稳定，乌针参考报价 6800元/吨。

二、国产浆市场情况

2.1 国产木浆表现

表 8：国产木浆价格表（元/吨）

类型 厂家 出厂价 周涨跌 备注

阔叶浆

云南云景 6400 — 阔叶，针叶 7000

山东潍坊恒联 5500 杨木阔叶浆

广东鼎丰 5000 - 竹木混浆
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柳州两面针 4800 200 竹木混浆

金海浆纸 - 龙牌，自用

亚太森博 5800-6000 9月

南通王子 - 一单一谈

化机浆

龙丰纸业 3750 - 化机湿浆

湖北乐水林纸 3880 - 湿浆，白度≥75

江苏金利达

广西金桂 - - 生产稳定，自用

沅江纸业 4100 无库存，按单排产

焦作瑞丰 4600 100 桨板，湿浆 4000

本色浆

青山纸业 - - -

宝庆恒达 - - -

玖龙兴安 - - -

宝庆联纸 - - -

数据来源：中纸在线信息部

2.2 国产竹浆表现

表 9：国产竹浆价格表（单位：元/吨）

厂家 出厂价 周涨跌 备注

四川永丰 5600-5800 - 本色，漂白竹浆未生产

理文造纸 - 自用，无外售

贵州赤天化 6500 - 漂白及本色竹浆

四川凤生纸业 - 无报价，9.25开机

四川福华 6500 本色竹浆

数据来源：中纸在线信息部
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2.3 国产甘蔗浆表现

表 10：国产甘蔗浆价格表（单位：元/吨）

厂家 出厂价 周涨跌 备注

广西凤糖 4850 漂白甘蔗湿浆

广西东糖 4700
日产 350吨，漂白甘蔗湿

浆

广西博冠 4900 湿浆，桨板 5150

广西永鑫 4900 - 漂白甘蔗湿浆

广西贵糖 4700-4750 - 蔗桉混浆

广西永凯 - 排产桉木湿浆

广西农垦天成 4700 本色甘蔗桨板

广西南华 4700 - 田阳、龙州工厂

云南临沧南华 4700 - 漂白湿浆

数据来源：中纸在线信息部

2.4 国产草/苇浆表现

表 11：国产草/苇浆价格表（单位：元/吨）

类型 厂家 出厂价 周涨跌 备注

草浆

沁阳昊林纸业 3000 本色草浆，含税

洛阳源宇植物纤维 本色草浆

苇浆

振兴生态苇浆 5800 苇浆桨板；湿浆 5500

国力源苇浆 价格未定

岳阳恒联丰利纸业 5800 漂白苇浆

数据来源：中纸在线信息部
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三、后市预测

利好因素：

1、小鸟、小叶相思浆线检修。

2、据闻，狮牌、马牌 10月欲提涨 100美元/吨；

3、旺季已来；

利空因素：

1、芬宝集团投产 130万吨的生物浆线，包括 80万吨针叶浆和 50万吨阔叶浆，

第一批商品浆 9月正式发货；

2、环保风暴继续加持，下游小纸厂停机较多；

3、总投资 24亿美元的巴西 Fibria新浆厂将于 9月初投产出浆，从 9月底到年

底，将有约 37.7万吨阔叶浆投放。

4、浆价高位，小纸厂环保及成本双重承压，部分选择停机检修；

期货市场：据市场消息称，10月份期货加拿大针叶浆狮牌提涨 100美元/吨，CKHFI

雄狮新一轮报盘 800美元/吨；CKBC金狮报盘 810美元/吨，供应数量减半。

现货市场：针叶浆，本周针叶浆停滞上涨趋势，表象平稳，实则暗藏汹涌，华东及北

方地区银星、俄针等出现松动迹象，除加针货少坚挺以外，其余针叶浆实单商谈空间拉

大，且市场观望心态加剧，华南地区则仍表现坚挺，市场货源有限，综合来看，部分小

贸易商心态不稳，针叶浆望能回归到理性空间运行；阔叶浆，本周阔叶浆高位空间横盘

整理，市场交投放缓，刚需采买为主，报价起伏有限；本色浆，本色浆货源稀缺，市场

报价仍小幅上行，报盘不多，维持高位；化机浆，供应紧张局面仍未缓解，市场报盘少

闻，且仍存在上扬态势。

四、要闻回顾

4.1 纸浆期货即便上市，很难立刻产生较大影响。
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《上海金融报》发文称，经历了 2016年的“空白期”，目前国内四大期货交易所

都“憋足劲”筹备各自拟上市的新品种。上期所有关负责人在近日表示，下一步将深化

原油期货上市准备工作；积极推进纸浆期货上市准备工作。

纸浆期货今年上半年 3月份获得立项批复，但一直没有后续消息，金融报所形容的

“憋足劲”让人浮想联翩。

但有专业金融人士称，纸浆期货即便上市，很难立刻产生较大影响。

仅就纸浆期货本身来说的话，可以参考的现有品种应该是橡胶期货合约，同样是原

料来源进口为主而且并没有下游产品的期货产品形成系列，但纸浆和橡胶的贸易规模相

差较大，分析上不能说完全照搬。

谨慎估计刚上市阶段纸浆期货可能迎来投机资金短期爆炒，后续如果没有新的产业

链下游，比如铜版纸的期货产品配合上市，短期内很难真正给造纸行业创造对冲风险的

市场环境。

4.2 未来若干年造纸和纸浆将保持增长

近日，中远海特发布公告，董事会同意由公司本部在大连中远船务投资建造其中

2+1艘 62000载重吨多用途纸浆船。

公告称，公司董事会同意由公司本部在大连中远船务工程有限公司投资建造其中

2+1艘 62000载重吨多用途纸浆船，单船价格为 22,200万人民币。交船时间 2019年

1月底交第 1艘，其他后续船（包括选择船）每隔 3个月交 1艘。

对于此次订造纸浆船的目的及对公司的影响公告称。

一是加快推进公司发展战略，全力开发纸浆专业运输市场的需要。

公司近年一直坚持“特”字发展战略，专注于特种船专业货源市场。未来若干年内，

全球造纸及纸浆行业整体将保持增长，其中北美洲、南美洲为主产区，亚洲为主销区。

中国是全球纸浆消费量最大的国家，且大量依赖进口，预计到 2020年，全球漂白商品

纸浆需求增长中的 70%来自中国，因此近年国际纸浆巨头纷纷扩产，巴西、北欧、印尼

的纸浆产能都将大幅提高。去年以来，公司抓住机遇，积极开发纸浆运输市场，先后获

得了芬兰至中国、巴西至中国的纸浆运输合同，并积极开发更多的纸浆货源。此次建造

专业船舶，并全面进入纸浆运输市场，将对
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改善公司回程货源结构和航次效益，保持持续盈利能力有着非常重要的意义。

二是满足纸浆运输 COA合同的需要。巴西 SUZANO（金鱼）浆纸集团是世界第二

大阔叶纸浆生产商，是巴西市场上最主要的纸浆出口商之一。2017年 3月，公司成功

中标 SUZANO公司纸浆运输 COA合同，合同总载重吨为 150万吨，合同期 5年，自

2019年一季度开始执行，平均每年的运输量约为 30万吨。按照该合同的商务条款和装

卸港限制，公司需要建造 2至 3艘 62,000吨纸浆船。随着新造纸浆船投入使用，标志

着公司真正打破欧洲船东的垄断，进入主流纸浆船船东行列。

三是把握中国出口市场增长机遇的需要。近年来，在全球经济一体化大环境下，随

着“一带一路”加快建设、中国出口产品升级和中国企业加快走出去步伐等大背景下，

机械设备、工程项目货、钢材等货源出口将在未来相当长时期内保持增长势头。此次建

造的纸浆船，在船型设计上，也兼顾了出口货源的需要，有利于来回程货量和效益的平

衡。
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