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本月回顾

本月双胶纸市场需求良好，整体走势稳定，厂家订单多一单一谈，个别纸厂停机代

产；外盘浆企陆续报出 12 月浆价，依旧维持着上涨态势，浙江富阳造纸企业 2019 年前

将全部腾空，受多种因素叠加影响，多家大型纸企(厂家晨鸣纸业、亚太森博，APP)齐

发涨价函，必将在市场引起连锁效应。由于，环保督查行动持续，及上游原材料成本还

在高位运行，种种迹象显示，虽然整个行业已经处于较高的水位，预计下月纸价还有上

行趋势。

本月铜版纸市场涨价落实情况一般，纸厂价格保持稳定，经销商及用户备货量减少，

预计短期内行情以平稳趋势为主。

本月无碳纸市场需求尚可，纸厂价格稳定，出货情况正常；预计后期价格还是趋于

稳定。

本月轻型纸、静电复印纸、书写纸价格稳定，纸厂出货尚可；静电复印纸市场需求

尚可，价格稳定，出货速度正常；书写纸价格稳定，市场需求清淡，纸厂订单正常。

本月国内新闻纸市场趋于平稳，中国报业协会组织召开纸报双方参加的“新闻纸市

场供应协调会”目前影响新闻纸正常供应的问题基本解决，预计后期价格稳定，维持本

月状态。

一、我国机制纸及纸板产量

图 1：近年来我国机制纸及纸板产量走势图

数据来源：国家统计局 中纸在线信息部整理

2017 年 10 月，我国机制纸及纸板产量为 1089.9 万吨，环比减少 5万吨，减幅
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为 0.45%；同比增长 19.8 万吨，增幅为 1.85%。

1-10 月，机制纸及纸板产量总和为 10633.2 万吨，同比增长 650.1 万吨，增幅为

6.51%。

二、双胶纸进出口情况

2.1 双胶纸进口量统计

图 2：双胶纸进口量走势图

数据来源：海关总署 中纸在线信息部整理

2017 年 10 月国内双胶纸进口量 30766 吨，环比增加 2020，增幅为 7.0%；同比增加

6275 吨，增幅为 25.62%。

2.2 双胶纸出口量统计

图
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3：双胶纸出口量走势图

数据来源：海关总署 中纸在线信息部整理

2017 年 10 月国内双胶纸出口量为 59886 吨，环比减少 20934 吨，减幅为 25.90%；

同比吨减少 36550，增幅为 37.90%。

2.3 双胶纸进出口量对比

图 4：双胶纸进出口量对比图

数据来源：海关总署 中纸在线信息部整理

2017 年 10 月份我国双胶纸净出口量 29110 吨，环比减少 33964 吨，减幅为 44.10%；

同比减少 42385 吨，减幅为 59.79%。

三、双胶纸市场具体表现

3.1 中纸在线双胶纸指数

2017年11月双胶纸价格指数为132.05，比上月相比上涨1.55，较基期最高点132.05

（2017-12-01）。

图 5：双胶纸中纸指数（CPPI）走势图

数据来源：中纸在线信息部
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3.2 双胶纸价格走势图

图 6:2012-2017 年主流双胶纸价格走势图

数据来源：中纸在线信息部

3.3 双胶纸市场总结及后市预测

本月双胶纸市场需求良好，整体走势稳定；外盘浆企陆续报出 12 月浆价，依旧维

持着上涨态势，浙江富阳造纸企业 2019 年前将全部腾空，受多种因素叠加影响，多家

大型纸企(厂家晨鸣纸业、亚太森博，APP)齐发涨价函，必将在市场引起连锁效应。由

于，环保督查行动持续，及上游原材料成本还在高位运行，种种迹象显示，虽然整个行

业已经处于较高的水位，预计下月纸价还有上行趋势。
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四、铜版纸进出口情况

4.1 铜版纸进口量统计

图 7：铜版纸进口情况

数据来源：海关总署 中纸在线信息部整理

2017 年 10 月国内铜版纸进口量 31360 吨，环比减少 3226 吨，减幅为 9.33%，同比

增加 3285 吨，增幅为 11.59%。

4.2 铜版纸出口量统计

图 8：铜版纸出口情况

数据来源：海关总署 中纸在线信息部整理

2017 年 10 月国内铜版纸出口量为 137344 吨，环比减少 6246 吨，减幅为 4.35%；

同比增加 5810 吨，增幅为 4.42%。
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4.3 铜版纸进出口量对比

图 9：铜版纸进出口量对比图

数据来源：海关总署 中纸在线信息部整理

2017年 10月份我国铜板纸净出口量为105714吨，环比减少3290吨，减幅为3.02%；

同比增加 2525 吨，增幅为 2.45%。

五、铜版纸市场具体表现

5.1 中纸在线铜版纸指数

2017年11月铜版纸价格指数为125.99，与上月相比上调0.02，周期内最高点127.69

（2017- 8-11）。
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图 10：铜版纸中纸指数（CPPI）走势图

数据来源：中纸在线信息部

5.2 主流品牌铜版纸价格走势图

图 11：2012-2017 年铜版纸价格走势图

数据来源：中纸在线信息部

5.3 铜版纸市场总结及后市预测

本月铜版纸市场涨价落实情况一般，纸厂价格保持稳定，经销商及用户备货量减少，

预计短期内行情以平稳趋势为主。

六、其他文化纸市场

6.1 无碳纸

本月无碳纸市场需求尚可，纸厂价格稳定，出货情况正常；预计后期价格还是趋于

稳定。

6.2 轻型纸、静电复印纸、书写纸

本月轻型纸、静电复印纸、书写纸价格稳定，纸厂出货尚可；静电复印纸市场需求

尚可，价格稳定，出货速度正常；书写纸价格稳定，市场需求清淡，纸厂订单正常。

6.3 新闻纸

本月国内新闻纸市场趋于平稳，中国报业协会组织召开纸报双方参加的“新闻纸市

场供应协调会”目前影响新闻纸正常供应的问题基本解决，预计后期价格稳定，维持本

月状态。
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七、造纸厂家状况

7.1 厂家调价情况

表 11：文化用纸厂家调价表（单位：元/吨）

日期 厂家名称 品牌 涨跌

11 月 26 日 大河纸业 文化纸 +200

11 月 25 日 山东晨鸣纸业 铜版纸 +200

11 月 25 日 山东华泰纸业 铜版纸 +200

11 月 26 日 山东太阳纸业 文化纸 +200

11 月 25 日 山东晨鸣纸业 文化纸 +200

11 月 22 日 岳阳林纸 道林纸、轻型纸 +200

11 月 25 日 山东晨鸣纸业 铜版纸 +200

12 月 1 日 亚太森博（广东）纸业
复印纸、双胶纸、

静电复印原纸
+200

11 月 25 日 山东晨鸣纸业 静电复印纸 +200

12 月 1 日 山东江河纸业 文化纸 +200

7.2 厂家投产情况

表 12：文化用纸厂家投产表

厂家名称 备注

玖龙纸业沈阳有限公

司

玖龙（沈阳）二期 42 号纸机项目地基施工进入尾声，计划于 2018 年

底或2019年初正式开机生产，该机台净纸幅宽8600mm , 网宽9050mm，

设计车速 1300 米/分，届时可以增加产量 40 万吨/年，玖龙纸业沈阳

有限公司的产能也将达 75 万吨/年。

湖北山鹰纸业 山鹰纸业 7月接盘昌泰荆州 220 万吨项目

江西理文纸业 江西理文新增年产 40万吨造纸产能，预计近期投产

湖北晨鸣纸业 晨鸣纸业湖北黄冈 200 万吨，目前进展未知

江苏金田纸业 金田纸业 250 万吨包装纸项目 8月落户江苏

湖北荣成纸业 湖北荣成 200 万吨造纸产能，其中 80万吨已经建成投产
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中国纸业（湛江）
中国纸业（湛江）200 万吨高档涂布纸项目，从 2014 年开工，预计

已经接近投产。

资料来源：中纸在线信息部

八、原料市场

8.1 废纸市场

本月国废市场可谓是一波三折，经历了大落大涨后，月底涨势放缓，逐渐趋稳。月

初，受阴雨天气、煤气改造政策等影响，北方国废市场采购价格略涨 200 元/吨；月中，

南方受外废大批到港消息影响率先回落，加上囤货商恐慌心理影响，大量抛货，导致国

废出现近年来跌幅最大，跌势最快大跳水现象，市场整体跌幅在 900-1650 左右，短短

两三天废纸跌倒低谷，引起供货商封市不出，供需双方进入理性博弈；虽然纸厂库存高

企，为缓解供货商成本压力，刺激出货，另一方面，维护成品纸价格稳定，纸厂采购价

又迅速强势回升，然，供货商持观望或看涨的心态，出货意愿不高，直到临近月末，市

场价格将要接近跌价前价位，市场中小型纸企受成品纸成本约束，率先止涨回落，浙江、

广东地区个别纸厂停收或采购价出现小幅下滑。

政策方面，从国家环保政策看，尤其是十九大报告中继续将生态环保作为重要工作，

国家限制外废进口的政策并没有松动迹象；加上箱板瓦楞成品纸即将迎来销售旺季，环

保冬季治霾行动，京津冀传输走廊区域的大量中小型纸厂将不可必免的进入新一轮限产

或停产，由此可见国废继续下跌的可能不大，后期维持在目前价格范围震荡运行。

废书报纸收废箱板纸跌价影响，跟跌 400-700 元/吨，加上近期市场货量不多，上游

供货商回收积极性不高，多持观望态度，直到月底略显回升迹象。东莞金田书本回涨 400

元/吨，报纸涨 200 元/吨。

美废外盘市场常规标号稳定，OCC 报盘略涨 13 美元/吨，目前主港参考价格：3#报

155-160 美元/吨，8#报 165-170 美元/吨，11#报 213 美元/吨。

日废外盘报价回升，11#废纸市场询价频繁，贸易商报价回升 10美元/吨；目前主港

参考价格：3#报 170-180 美元/吨，8#报 278-280 美元/吨，11#报 190-200 美元/吨。

欧废外盘市场 OCC 弱势盘整，主港参考价格：A2 报 150 美元/吨，A5（9010）220 美

元/吨，UKOCC 报 210-220 美元/吨。

8.2 木浆市场

本月国废主流价格整体下滑为主，虽个别纸厂出现小股反弹现象，然，在成品纸需

求清淡，出货受阻，纸厂库存高企压力下，成品纸无力支撑大幅下跌，废纸上涨无望跟



中纸月度报告 China Paper Research Report 11

跌。整体来看国废价格基本跌回年初价位，整体市场处于理性调整时期，进入 12月份

后，进入进口环保证审核阶段，市场多呈观望阶段，在环卫政策不慎明朗情况下，市场

或将进入小幅震荡运行。

废书报纸近期逐渐恢复稳定，市场采购价格恢复正常状态，废报纸类市场货源偏少，

价格维持高位不下，废旧铜板以及废杂纸类价格略降，市场回收略显疲软。

月初，美废外盘报价略涨，市场寻价较多，月末，美废外盘市场常规标号报盘寥寥，

市场需求逐渐清淡，目前主港参考价格：3#报 155-160 美元/吨，8#报 200 美元/吨，11#

报 260 美元/吨。

月初，日废外盘报价略回升，接近月末，12月份招标结果公示，部分型号流标，加

上近期日废询盘无几，市场报价多以商谈为主；目前主港参考价格：3#报 175-185 美元

/吨，8#报 278-280 美元/吨，11#报 225-240 美元/吨。

欧废外盘出货清单，外商报盘持稳为主，目前主港参考价格：A2 报 150 美元/吨，

A5（9010）220 美元/吨，UKOCC 报 220 美元/吨。

九、本月市场要闻回顾

9.1 造纸板块反弹 宜宾纸业领涨

之前长时间处于调整走势的造纸板块开始发力反弹，板块涨幅居前。在业内人士看

来，首先板块明显超跌引发抄底资金关注，此外在产品涨价背后业绩出现明显好转，提

价预期仍是上涨的核心推动力之一。随着前期的明显调整，造纸板块企稳后投资者仍是

关注。

四季度盈利可期

从基本面来看，2017 年第三季度造纸行业主要纸种价格持续上涨，板块业绩向好。

从纸价上涨推动因素来看，废纸进口限制、环保监管持续加码，供给端持续收缩，行业

集中度进一步提升，增强龙头话语权。有分析指出，三季度下游需求向好，利润表现相

当可观，前三季度毛利率及净利率持续上行，达到近年来高点。在 2018 年上半年造纸

行业没有大规模新增产能供给背景下，第四季度纸企盈利仍可期待。就前三季度来看，

造纸行业的上市企业净利润普遍出现大幅上涨，其中净利润翻番，甚至出现几番的公司

不在少数。

主要纸种价格持续上涨推动业绩出现靓丽表现，随着价格的继续提升，可以看到，

文化纸龙头近期提价幅度较大，四季度吨盈利弹性可期。本月纸浆系龙头仍然继续提价，

晨鸣自 11 月 26 日起白卡、铜板价格上调 100 元/吨，自 11 月 25 日起铜版纸价格上调
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200 元/吨；太阳自 11月 26 日起铜版纸价格上调 200 元/吨；APP 自 12 月 1日起铜版纸

价格上调 200 元/吨，白卡、铜卡、食品卡价格上调 100 元/吨；华泰纸业自 12 月 1 日

起铜版纸价格上调 200 元/吨。

分析师指出，随着环保政策的逐步趋严，淘汰了许多投机污染型中小造纸企业，整

个行业的集中度正在逐步提升；目前我国造纸业已从分散竞争型进入低集中竞争型，但

距离美国前四大造纸企业占领接近 40%市场份额相比差距仍然较大。本轮造纸板块行情

核心驱动因素是供给侧产能调整+环保趋严，中短期产能端及环保政策放松空间有限，

行业景气仍将延续。

宜宾纸业强势涨停

周三造纸板块中大多数个股红盘报收，板块涨幅居前。就个股来看，川股宜宾纸业

小幅高开后快速反弹，午后开盘不久股价便封死涨停板，成为造纸板块的上涨领头羊。

从业绩角度来看，宜宾纸业 2017 年前三季度实现营业收 7.56 亿元，同比增长

267.47%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.01 亿元，同比扭亏为盈。由于公司收到

第一笔搬迁补偿款，故全年业绩大幅增长仍是大概率事件。

市场对宜宾纸业的关注主要集中在自控股股东变更后公司基本面能否有所改善。近

期，宜宾纸业收到实际控制人通知，公司控股股东宜宾市国有资产经营有限公司拟将其

直接持有的公司 3977.65 万股股份无偿划转至五粮液集团事宜。宜宾纸业表示，本次收

购完成后，宜宾纸业作为五粮液集团的控股子公司，可充分借助五粮液集团的资金优势

和管理经验，提高宜宾纸业的经营管理效率，实现产业升级。

而在造纸板块中，还有不少受益涨价的公司备受市场关注。就是市场关注度高的晨

鸣纸业来看，公司前三季度实现营业收入 219.29 亿元，同比增长 32.33%；实现净利润

27.11 亿元，同比增长 74.47%，增速远高于营业收入增速。有行业人士指出，公司前三

季度整体盈利指标与 2016 年同期相比大幅提升。随着四季度旺季到来，产品价格持续

创新高，四季度盈利弹性可期。

9.2 总局印发 4项重要绿色印刷文件、重要行业标准

2017 年，国家新闻出版广电总局发布《印刷业“十三五”时期发展规划》，明确了

“坚持绿色发展道路，增强绿色印刷实效”的重点任务，要求继续大力实施绿色印刷，

提升产业绿色发展水平。绿色印刷已成为我国从印刷大国向印刷强国迈进的重要举措。

自 2010 年原国家新闻出版总署与环保部签署《实施绿色印刷战略合作协议》以来，

总局会同有关部门先后印发 4项重要绿色印刷文件和 4项重要绿色印刷行业标准，明确
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路线图和时间表，绿色印刷实施工作扎实推进。在总局等相关部门的统一决策部署下，

在全行业的共同努力下，印刷业已形成“政府宏观规划、市场内生动力、产业凝聚协同”

的绿色印刷机制。

顶层设计 瞄准绿色目标

根据总局发布的数据显示，截至“十二五”期末，全国超过一半的印刷企业采取环

保节能措施，已有 1031 家企业通过绿色印刷认证，31 个省（区、市）具备绿色印刷生

产能力，210 家企业通过清洁生产审核，12亿册中小学教科书和 1亿册青少年读物实现

绿色印刷，采用绿色印刷的出版物涉及全国 40%的出版社，京东、当当等网站设立绿色

印刷出版物专区，60%的票据实现绿色印刷。

如上绿色印刷成绩源于总局等相关部门的统筹协调，各地印刷管理部门贯彻落实，

行业协会大力推动，广大企业积极实施。就总局顶层设计而言，自 2010 年 9 月原国家

新闻出版总署与环保部签署《实施绿色印刷战略合作协议》以来，总局先后印发《关于

实施绿色印刷的公告》《关于中小学教科书实施绿色印刷的通知》《关于推进绿色印刷

产业发展的通知》《关于票据票证实施绿色印刷的通知》等一系列文件。

“通过在印刷行业实施绿色印刷战略，促进印刷行业发展方式的转变，加快建设印

刷强国，推动生态文明、环境友好型社会建设。”这是实施绿色印刷的宗旨，是我国印

刷业主动贯彻“节约资源和保护环境”基本国策的战略选择。可以说，绿色印刷为全行

业加快推进生态文明建设奠定了基础，树立并践行了“创新、协调、绿色、开放、共享”

五大发展理念。

与此同时，4项行业标准正式发布：《绿色印刷术语》《绿色印刷 通用技术要求与

评价方法第 1 部分：平版印刷》《绿色印刷 产品抽样方法及测试部位确定原则》《绿

色印刷 产品合格判定准则第 1部分：阅读类印刷品》。这些标准是我国印刷领域根据

行业发展需求首次批量制定的关于绿色印刷的行业标准，成为印刷企业推行绿色印刷、

进行绿色印刷认证的重要依据。

循序渐进 做法落到实处

2011 年 10 月 8 日，原国家新闻出版总署与环保部联合发布《关于实施绿色印刷的

公告》；

2012 年 4 月 6 日，原国家新闻出版总署、教育部、环保部发布《关于中小学教科书

实施绿色印刷的通知》；

2013 年 4 月 10 日，总局发布《关于推进绿色印刷产业发展的通知》，进一步推进
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绿色印刷的实施；

2013 年 11 月 4 日，总局、环保部、工信部、国家认证认可监督管理委员会发布《关

于票据票证实施绿色印刷的通知》。

这一系列文件，从时间上看，是大布局、分门类循序渐进的覆盖；从内容上看，是

动员部署、试点推广、逐步完成等阶段性覆盖。在最早出台的《关于实施绿色印刷的公

告》中，实施绿色印刷工作分为启动试点、深化拓展、全面推进阶段，即 2011 年在印

刷全行业动员和部署实施绿色印刷工作，2012 年—2013 年在印刷全行业构筑绿色印刷

框架，2014 年—2015 年在印刷全行业建立绿色印刷体系。

就中小学教科书来说，动员部署已于 2012 年 5 月启动；当年秋季学期开始，从中

小学国家课程或地方课程中选取部分课程的教科书试点实施绿色印刷，实施绿色印刷中

小学教科书数量应占到本地中小学教科书使用总量的 30%以上，有条件的地区可以扩大

实施比例；再经过 1—2年，中小学教科书绿色印刷基本实现全覆盖。

就票据票证来说，实施绿色印刷工作在 2013 年绿色印刷宣传周正式启动；2014 年

起，各地引导票据票证印刷企业实施绿色印刷；有条件的地区和企业要针对政府采购的

票据票证印刷品率先进行绿色印刷试点；到“十二五”期末，政府采购的税务发票、财

政票据、海关单据和银行票据等票据票证基本实现绿色印刷；引导和鼓励其他各类票据

票证逐步实现绿色印刷。

如今，这些循序渐进的举措已发挥出显著成效。绿色印刷已成为全国中小学选用教

科书的必备条件，票据票证实施绿色印刷的比例也已达到 60%以上。

多方合力 提供组织保障

实施绿色印刷的范围包括印刷的生产设备、原辅材料、生产过程以及出版物、包装

装潢等印刷品，涉及印刷产品生产全过程。这需要全行业共同推动绿色印刷实施形成合

力。

在已经发布的 4项文件中，对绿色印刷的具体实施分工明确。从组织机构上说，如

原国家新闻出版总署、教育部、环保部联合建立中小学教科书实施绿色印刷工作领导小

组，不定期召开会议，确定有关工作内容，对各地实施情况进行验收，领导小组办公室

设在原新闻出版总署印刷发行司，具体负责实施工作的组织和协调。

就实施层面来讲，行业主管部门、出版单位、印刷企业、质检机构等相关单位权责

分明。如中小学教科书出版单位（租型单位）必须委托获得绿色印刷环境标志产品认证

的印刷企业印制中小学教科书；印刷企业要严格控制生产工艺与流程，积极采用绿色环
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保的印刷设备和原辅材料，确保教科书符合绿色印刷产品质量要求；质检部门要将中小

学教科书绿色印刷质量检测、票据票证绿色印刷质量检测和检查纳入重点工作。

同时，宣传引导同步推进。原国家新闻出版总署和环保部决定每年 11 月的第一周

为绿色印刷宣传周，在此背景下，各地结合自身实际，开展多种形式的宣传教育活动，

普及绿色印刷知识，提高全社会的绿色印刷意识。

由此，一股印刷合力形成，政府部门、行业协会、出版单位、印刷企业、科研院所、

新闻媒体等多方密切配合，为推进绿色印刷实施提供了强有力的保障。

（个人观点，仅供参考，风险自控）
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