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本周期货、现货市场概述

期货市场：

1、印尼纸浆生产商 APP宣布集团内所有相思叶木浆调涨 30，此次调涨将从 7月 1日

起正式生效，适用于所有市场。该集团认为，考虑近期木浆市场变动，以及针叶浆和阔

叶浆价差持续扩大，2018下半年全球木浆市场供应将持续紧张。

2、Arauco公布 7月报盘，针叶浆银星持平 890美元/吨，本色浆金星持平 880 美元/

吨，阔叶浆明星暂缓公布报价。
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3、依利姆公布 7月外盘，针叶、阔叶及乌本块均较上轮持平。厂家表示前期停机的漂

白针叶浆线目前转产漂白阔叶浆，预计转产周期 3个月。

4、加拿大针叶化机浆昆河 75白度 6月外盘报 650，骑士 80白度报 650，均较上轮持

平；天柏阔叶化机浆 6月报盘持平，杨木 80白度报 660，枫木 80白度报 680，新西兰

针叶化机浆雪山（75白度）6月报价持平 650。（单位：美元/吨）

现货市场：

本周现货浆市场交投清淡，阔叶浆报价高位窄幅整理。

针叶浆，针叶浆行情淡稳运行，下游需求仍然受限，但阴跌状态有所改善，成交始终偏

淡。阔叶浆，本周阔叶浆询单气氛冷清，尤其华南和江浙沪地区景气度较低，山东地区

继续陆续出货为主，各地阔叶浆报价高位盘整，虚高盘面基本消失，面对淡季出货，部

分持货商出货意愿较强，也有业者心态较平稳。本色浆，本色浆行情平稳，报价仍有小幅

走跌态势，本周出货一般。化机浆，化机浆报盘持续平稳，本周江浙沪偏弱运行，山东

价格较其他区域坚挺。

国产浆市场回顾

国产木浆方面，国产阔叶浆方面，国产阔叶浆排产正常，主流浆厂对外报盘稳定为主，

变化不大；国产化机浆方面，国产化机浆各浆厂出货表现略有差异，湿浆价格含税出货

价格 4300-4700元/不等。国产竹浆方面，淡季竹浆出货有所放缓，漂白及本色竹浆板

市场报价 5700-5800元/吨。国产甘蔗浆方面，广西地区上游浆厂开机率较高，虽然甘

蔗浆出货压力较大，然甘蔗浆对外报盘仍然持平，实单成交可谈，后期不乏存有下调可

能。草浆与苇浆方面，工厂生产平稳，行情淡稳。

全球纸浆发运量统计：5月 25日消息，据 PPPC数据统计显示，4月全球纸浆发运量
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为 406.2万吨，环比减少 12.7%，同比增加 6%，发运/产量比下降至 86%。

4月全球生产者库存天数为 36天，较 3月减少 1天。其中漂针浆为 30天，漂阔浆为

43天。

市场影响因素及后市预测

利好因素：

1、小叶相思 6.7月两轮确认提涨 50美元/吨；

2、APP宣布 7月所有漂白相思浆提涨 30美元/吨；

利空因素：

1、铜版、双胶、生活、白卡纸库存高位，行情下跌；

2、下游纸品持续清淡；

3、人民币贬值，不低于期货进口；

后市预测：

6、7月淡季已十分明显，下游需求减弱，市场出货开始放缓，尤其江浙沪地区，

阔叶浆出货困难，7月新一轮报盘发出，银星及俄针报盘持平，今年已经连续 7轮平盘，

阔叶浆明星暂未对外公布报价，然 APP漂白阔叶相思浆及亚太集团小叶相思浆分别确

认 7月提涨 30美元/吨，且供应数量紧张，随目前来说涨幅是否能落实还有待跟进，然

对于当前较淡的现货市场来说，多少起到一些支持作用，再者，就是等待新一轮巴西桉

木浆的外盘情况了，预计下周针叶、阔叶浆行情平稳为主。
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文化、废纸、包装纸市场概述

文化纸

本周文化纸市场报价暂稳，市场交投仍显清淡。

双胶纸：双胶纸延续低迷走势，经销商仍表示，下游需求不济，库存压力较大，出货明

显迟缓，华东地区 70-100g双胶纸含税到货报价为：百旺 7300元/吨，云镜 7200-7300

元/吨，地龙 6800-6900元/吨。

铜版纸：本周铜版纸行情淡季格局未改，主流品牌价格暂稳，下游采买持观望情绪，成

交表现疲软。华东地区 157g铜版纸参考报价：雪兔 6300-6500元/吨，东帆 7000元/

吨，太阳 6300-6400元/吨，实单实谈。

外废：本周，受中美贸易战影响，美废外盘报价个别标号小幅下滑，其他持稳，目前主

港参考价格：8#报 220吨，9#报 330美元/吨，11#价格走稳，目前报 210美元/吨。

日废供需平稳，贸易商报盘略走稳。目前主港参考价格：8#报260美元/吨，11#报220-240

美元/吨。

欧废外盘市场报价走稳，市场交投一般，主港参考价格：A5（9010）245美元/吨，UKOCC

报 260美元/吨。

国废：本周国废市场呈现小幅上扬趋势；受国内环保、成品纸销售淡季影响，国废近期

比较清淡，然，在第十四批进口废纸名单公布时候出现变化，国际时局紧张，成品纸销

售受限，上游市场多呈观望态度，本期进口废纸批文出现空白，这给国废纸带来一线转

机，亦增加了国废炒作空间，加上近期阴雨天气影响，国内大部分中小型纸厂库存低位，

国废采购价再次走涨；预计下周市场依旧延续小幅回暖趋势，后期市场不太乐观。

废旧白纸类市场表现较为清淡，个别纸厂按需调整到厂价格，旧报纸价格保持持稳，废

杂纸类小幅走低。

白板纸：本周，白板纸市场成交清淡，厂家报价以稳为主。受市场淡季拖累，白板纸本

周持续稳中偏弱趋势，纸价低位盘整。下游需求不旺，厂家维持上周报价，出货一单一

议。目前 250克白板纸主流纸厂市场价格在 4700-5450元/吨之间。
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白卡纸：本周，白卡纸市场交投寡淡，市场价格下调 150-200元左右。纸厂停机保价，

下游清理库存，纸价再次下跌。包装纸市场价格走稳，白卡纸库存高位，经销商出货心

切，价格持续下调。本周，全国各地区白卡纸市场降低出厂价格 150-200元/吨左右，

山东万国纸业出于成本压力维持上周报价。目前 250克白卡纸报价在 5000-5800元/吨，

华夏太阳报价维稳在 6700-7300元/吨。

箱板、瓦楞纸：本周，箱板瓦楞纸市场交投一般，价格持续维稳。端午假期过后，市场

仍保持不温不火之势，纸厂按市给价，多数维稳，个别纸厂小幅让利。本周，山东海华

纸业下调瓦楞纸 100元/吨，山东丰源纸业上调瓦楞纸 100元/吨，广东理文箱板纸 Q纸、

B纸下调 80元/吨。后期，废纸价格上调，原料成本增加，上游纸厂虽有调价意向，然

市场无利好支撑，淡季看涨无望。目前 110-200克箱板纸市场报价 4550-6010元/吨；

110-120克瓦楞纸市场报价区间在 4450-5250元/吨。

期货报盘一览表

表 1：针叶浆外盘报价表（单位：美元/吨）

品名
17年

9月

17年

10月

17年

11月

17年

12月

18年

1月

18年

2月

18年

3月

18年

4月

18年

5月

18年

6月

18年

月

银星 670 750 810 860 890 890 890 890 890 890 890

俄针
690/6
50

760/7
20

850/8
10

900/8
60

930/8
90

930/8
90

930/8
90

930/8
90

930/8
90

930/8
90

930/
890

马牌 710 800 880 880 900 900 900 900 900 900

雄狮
净 价

700
净 价

800
净 价

880
净 价

900
净 价

900 900 900 900 900 900

金狮
净价

710
净价

810
净价

890
净价

910
净价

910 910 910 910 910 910

北木 715 820 900 910 920 920 920 920 920 920

凯利浦 710 810 880 910 910 910 910 910 910 910

月亮 700 800 880 880 900 900 900 900 900 900
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数据来源：中纸在线信息部

表 2：阔叶浆外盘报价表（单位：美元/吨）

数据来源：中纸在线信息部

表 3：本色浆外盘报价表（单位：美元/吨）

品名
17年

9月

17年

10月

17年

11月

17年

12月

18年

1月

18年

2月

18年

3月

18年

4月

18年

5月

18年

6月

18年

7月

金星 670 750 810 840 870 880 880 880 880 880 880

乌本

块

海运

510
海运

560
海运

600
海运

630
海运

640
海运

640
海运

640
海运

640
海运

650
海运

650
海运

650

数据来源：中纸在线信息部

表 4：化机浆外盘报价表（单位：美元/吨）

品名
17年

8月

17年

9月

17年

10月

17年

11月

17年

12月

18年

1月

18年

2月

18年

3月

18年

4月

18年

5月

18年 6
月

佳维（75） 590 610 650 680 690 710 710 650 650 650

昆河（75） 590 600 650 700 700 700 700 650 650 650 650

数据来源：中纸在线信息部

品名
17年

9月

17年

10月

17年

11月

17年

12月

18年

1月

18年

2月

18年

3月

18年

4月

18年

5月

18年

6月

18年

7月

布阔
690/6
60

750/7
20

780/7
50

810/7
80

820/7
90

820/7
90

820/7
90

820/7
90

830/8
00

840/8
10

840/8
10

金鱼
面 价

730
面 价

760
面 价

790
面 价

820
面 价

820
面 价

820
面 价

840
面 价

850
面 价

850
面 价

850

小鸟
净价

770
净价

770
净价

770
净价

770
净价

780
净价

780
净价

780

智利明星 670 730 760 790 800 790 790 790 800 800

新明星 670 730 760 790 800 790 790 790 800 800

鹦鹉
面价

720
面价

750
面价

780
面价

810
面价

810
面价

830
面价

830
面价

840
面价

850
面价

850

小叶相思
净 价

680
涨 50 涨 30 涨 30 涨 10 涨 20 涨 20 涨 10 涨 20 涨 30
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指数

从中纸指数来看，2018年 6月 22日，漂针浆中纸指数 143.98点，环比上周持平；

漂阔浆中纸指数 122.35点，环比上周五微降。

图 1：进口漂针浆价格指数走势图
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图 2：进口漂阔浆价格指数走势图

数据来源：中在线信息部

漂针、阔浆现货价格走势图

图 3：进口漂针浆现货价格走势图
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图 4：进口漂针浆现货价格走势图

数据来源：中在线信息部

国内各地区现货价格一览

表 5：江浙沪地区进口纸浆报价表（单位：元/吨）

品目 品牌 上周价格 本周价格 涨跌幅 备注

针叶浆

银星 6500 6450 50

乌针 6450 6450

凯利浦 6700 6650-6700

北木 6750 6750

阔叶浆

明星 5750 5750

鹦鹉 5750 5750

本色浆 金星 6850 6800 50

数据来源：中纸在线信息部

江浙沪地区针叶浆行情阴跌，整体需求较淡，银星报 6400-6450元/吨，凯利浦 6700

元/吨，北木 6800元/吨，太平洋、拉哈 6400元/吨，阿拉巴马 6450元/吨。

江浙沪地区阔叶浆行情疲软，由于需求不振，市场报价有所下滑，巴桉报 5700-5800

元/吨，有贸易商鹦鹉、小鸟报 5750元/吨，阿尔派 5650元/吨，成交可谈。

消息江浙沪地区本色浆行情清淡，市场报盘偏少，金星报 6800元/吨，奥利匹克

6800，乌本块 4800元/吨，实单实谈。

江浙沪地区化机浆行情供需两淡，市场报价平稳，昆河报 4600元/吨，北极星 4550

元/吨。
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表6：山东地区进口纸浆报价表（单位：元/吨）

品目 品牌 上周价格 本周价格 涨跌幅 备注

针叶浆

银星 6500 6500

凯利浦 6700 6700

月亮 6650 6650

阔叶浆

小鸟 5800 5750 50

鹦鹉 5800 5750-5800

本色浆

乌本块 4800 4800

金星 6800 6800

数据来源：中纸在线信息部

山东地区针叶浆报价混乱走低，下游工厂采买压价力度较高，银星报 6500元/吨，

凯利浦报 6650元/吨，狮牌 6550元/吨，北木 6750元/吨，石头、IP平板 6400元/吨，

先锋 6300元/吨，阿拉巴马 6450元/吨。

山东地区阔叶浆行情淡稳运行，高位成交推进困难，巴桉报 5800-5850元/吨，有

贸易鹦鹉、金鱼、明星、卡拉宾报 5800元/吨，阿尔派 5700元/吨。

山东地区本色浆淡稳运行，市场报价小幅整理，金星报 6800元/吨，辛普森 6700

元/吨，恩索 6500元/吨，乌本块 4800元/吨。

山东地区化机浆价格高位坚挺，佳维、昆河报 4700-4750元/吨，福乐、北极星报

4650元/吨。

表7：华南地区进口纸浆价格表（单位：元/吨）

品目 品牌 上周价格 本周价格 涨跌幅 备注

针叶浆

银星 6500 6500

凯利浦 6700 6700

阔叶浆 金鱼 5800 5800

本色浆 金星 7000 7000
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虹鱼本色 7200 7200

数据来源：中纸在线信息部

华南地区针叶浆行情平淡，市场成交气氛走淡，银星报 6500-6550 元/吨，加针

6700-6800元/吨，阿拉巴马报 6450元/吨。

华南地区阔叶浆行情平稳，市场供应不多，行情起伏较小，巴桉鹦鹉、金鱼报 5800

元/吨。

华南地区本色浆供需两淡，市场报价小幅盘整，金星报 6950-7000元/吨，乌本块

4900元/吨。

华南地区化机浆流通货源紧张，市场报价小幅走高，佳维报 4700元/吨。

华北地区：

天津地区针叶行情大稳小动，银星报 6500元/吨，北木 6750元/吨，灯塔卷筒 6300

元/吨。

天津地区阔叶浆走势偏弱，整体需求偏淡，巴桉报 5750-5800元/吨，有贸易商鹦

鹉报 5800元/吨，阿尔派、和平河报 5700元/吨。

河北地区俄浆出货缓慢，工厂开工平稳，行情起伏有限，俄针报 6350元/吨，成交

实单实谈。

东北地区：

东北地区俄浆行情清淡，市场出货平平，俄针报 6350元/吨，布阔 5700元/吨，实

盘可谈。

河南地区俄浆行情疲软，市场报价走低，下游大轴纸出货偏淡，乌针报 6350-6400

元/吨，实单松动可谈。

国产木浆、非木浆价格一览

表 8：国产木浆价格表（元/吨）
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类型 厂家 出厂价 周涨跌 备注

阔叶浆

云南云景 5800 阔叶,实单实谈

山东潍坊恒联 5600 到厂含税杨木阔叶浆

广东鼎丰 5500 - 竹木混浆，一单一谈

柳州两面针 5500 竹木混浆

金海浆纸 - 龙牌，自用

亚太森博 0 持平 4月

南通王子 - 一单一谈

化机浆

龙丰纸业 4500 - 化机湿浆出厂含税

湖北乐水林纸 4400 - 湿浆出厂价

沅江纸业 4700 湿浆，按单排产

焦作瑞丰 4900 桨板，湿浆 4600

数据来源：中纸在线信息部

国产木浆方面，国产阔叶浆方面，国产阔叶浆排产正常，主流浆厂对外报盘稳定为主，

变化不大，国产化机浆方面，国产化机浆各浆厂出货表现略有差异，湿浆价格含税出货

价格 4300-4700元/不等。

表 9：国产竹浆价格表（单位：元/吨）

厂家 出厂价 周涨跌 备注

四川永丰 5700 - 漂白竹浆

马山华宇 5650 本色竹浆板

贵州赤天化 5800 - 漂白竹浆及本色

四川凤生纸业 5700 - 本色竹浆

四川福华 5700 本色竹浆

数据来源：中纸在线信息部

国产竹浆方面，淡季竹浆出货有所放缓，漂白及本色竹浆板市场报价 5700-5800
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元/吨。

表 10：国产甘蔗浆价格表（单位：元/吨）

厂家 出厂价 周涨跌 备注

广西凤糖 5150 日产 150漂白湿浆

广西东糖 5100 月产 9000吨

广西博冠 5800 桨板，湿浆 5150

广西永鑫 5200 6.15日起检修三周

广西贵糖 5000 蔗桉混浆

广西永凯 - 甘蔗湿浆，实单实谈

广西农垦天成 5050 漂白湿浆

广西南华 5100 漂白湿浆

云南临沧南华 5100 漂白湿浆

数据来源：中纸在线信息部

国产甘蔗浆方面，广西地区上游浆厂开机率较高，虽然甘蔗浆出货压力较大，然甘蔗浆

对外报盘仍然持平，实单成交可谈，后期不乏存有下调可能。

表 11：国产草/苇浆价格表（单位：元/吨）

类型 厂家 出厂价 周涨跌 备注

草浆

沁阳昊林纸业 2800 本色草浆，含税

洛阳源宇植物纤维 本色草浆

苇浆

振兴生态苇浆 5300 桨板，湿浆 4900

恒联丰利漂白苇浆 5350 漂白苇浆板

草浆与苇浆方面，工厂生产平稳，草浆苇浆行情淡稳。
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相关因素简介（BID指数）

波罗的海干散货指数

图 3：波罗的海干散货指数走势图

数据来源：CNSS

2018年 6月 21日波罗的海干散货指数为 1347点，环比 6月 15日，下滑 98点。
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本周要闻回顾

Sibles公司计划在 2022年建立新浆厂

俄罗斯 Sibirskiy Les（Sibles）公司宣布其计划在 Krasnoyarsk建立新的浆厂。该

浆厂将投资 15亿欧元，预计达到 93万吨漂白浆的年产量。

Sibles公司表示不会利用政府资金。资金来源于俄罗斯、亚洲和欧盟银行的专有资

金和信贷。该项目预计将创造 730个新工作岗位。

4月份俄罗斯至中国纸浆出口量增加

2018年4月份俄罗斯共出口纸浆（原生浆及废纸浆）21.14万吨，环比上涨11.49%，

出口均价 732.42美元/吨，较 3月份上涨 16.52美元/吨。其中，出口至中国纸浆 13.92

万吨，环比上涨 12.27%，占总出口量 65.84%，占比较上月略微增加。均价 770.49美

元/吨，较上月上涨 17.60美元/吨。

4月份俄罗斯漂针木浆总计出口 13.55万吨，环比上涨 18.00%，其中出口至中国

10.99万吨，环比上涨 15.45%；漂阔木浆总计出口 3.07万吨，环比下滑 4.95%，其中

出口至中国阔叶浆量环比上涨 1.26%至 1.59万吨；本色浆总计出口 2.94万吨，环比下

滑 14.95%，其中出口至中国 1.12万吨，环比下滑 7.49%。4月份俄罗斯主要纸浆除漂

阔木浆和本色浆出口量下滑，其余纸浆出口量均上涨。
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外汇走势图

加元兑人民币走势

附图 1：加元兑人民币走势图
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美元兑人民币走势图

附图 2：美元兑人民币走势图

欧元兑人民币走势图

附图 3：欧元兑人民币走势图

人民币兑俄罗斯卢布走势
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附图 4：人民币兑俄罗斯卢布走势图
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