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本周市场回顾 

本周要点回顾： 

文化纸市场简述 

本周文化市场保持淡稳运行，下游需求起伏有限，纸价平稳为主。 

双胶纸： 

各地区主流品牌经销商出货报价多持平上周，本周上游供应量均保持平稳，下游

需求则未见改善，备货仍持谨慎态度，成交多实单商谈。华中地区双胶纸 70-100g接

货价格报：泉林 6800-6900元/吨，华夏太阳 7200-7300元/吨，云镜 7200-7400元/

吨。 

铜版纸：淡季特征仍然明显，虽然工厂减产缓解部分库存压力，但面对需求乏力，

出货承压较大，当前铜版纸依旧处于疲软状态。华北地区 157g主流品牌经销商出货报

价：鲸王 6600-6800元/吨，雪兔 6400-6500元/吨华泰牡丹 6500-6600元/吨。 

预计后市文化纸市场短期以清淡持稳为主。 
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一、文化用纸市场 

1.1中纸在线双胶纸、铜板纸指数走势图 

 
数据来源：中纸在线信息部 

2018年 7月 13日双胶纸价格指数为 123.08，与上周相比基本持平。 

2018年 7月 13日铜版纸价格指数为 133.65，与上周相比基本持平。 

1.2 双胶纸市场主流品牌参考价 

表 1：双胶纸地区均价参考表 (元/吨） 

品牌 克重 华南 华东 华中 华北 

华夏太阳 70克 7050 7000 7075 7125 

丰赢 70克 6950 6950 7000 7050 

泉林 70克 6650 4700 6700 6650 

云镜 70克 7050 7100 7100 7200 

云时代 70克 7050 7075 7125 7025 

银河瑞雪 70克 7100 7150 7250 7200 

金球 70克 7350 7300 7400 7350 

UPM丽印 70克 7250 7275 7350 7300 

金太阳 70克 7300 7350 7400 7400 

数据来源：中纸在线信息部 
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1.3 双胶纸主流品牌价格走势图 

 

数据来源：中纸在线信息部 

1.4 铜版纸市场主流品牌参考价 

表 2：铜板纸地区均价参考表 (元/吨） 

品牌 克重 华南 华东 华中 华北 

华泰牡丹 128-157克 6700 6725 6800 6750 

晨鸣雪兔 128-157克 6650 6700 6750 6700 

太阳天阳 128-157克 6700 6750 6800 6800 

金海鲸王 140-157克 6800 6850 6900 6850 

华夏太阳 128-157克 6925 6950 7000 7000 

金东长鹤 128-157克 6900 6925 6875 6900 

紫兴 128-157克 6900 6950 7050 7050 

数据来源：中纸在线信息部 
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1.5 铜板纸主流品牌价格走势图 

 
数据来源：中纸在线信息部 

1.6 其他品种市场 

表 3：地区均价参考表 (元/吨） 

纸种 克重 华南 华东 华中 华北 

无碳纸 令 198 220 199 199 

新闻纸 48克 6500 6550 6500 6450 

轻型纸 60-70克 6800 6900 6850 6850 

书写纸 70-80克 6500 6450 6400 6400 

数据来源：中纸在线信息部 

1.7 文化用纸本周小结以及后期市场预测 

文化纸 

本周文化纸行情仍然低迷，APP、华泰、太阳、金海浆纸宣布为期时间不等的铜版

纸检修计划。 

双胶纸：本周双胶纸行情稳中下跌，下游需求不振，供大于求导致持货商低价恶

性竞争出货，当前市场双胶纸报价较为混乱。华东地区 70-100g参考报价：云镜

7400-7500元/吨，华夏太阳 7400-7500元/吨。双胶纸后市行情并不乐观。 
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铜版纸：据市场消息反馈，本周铜版纸延续淡季走势，经销商出货清淡、缓慢，

部分大型纸厂铜版纸机安排停机检修计划，以减轻淡季库存压力。具体如下：太阳纸

业 6.8-6.20，24#纸机检修；华泰铜版纸产线 6.6-6.15日检修 10天；金海浆纸铜版纸

产线 6.11-6.16 检修；晨鸣纸业铜版纸产线自 6.13 日起停机检修至本月底。综合来看，

淡季深入，下游需求寡淡，铜版纸出货仍显困难。 

二、上游原料市场相关分析 

2.1 纸浆市场分析 

期货市场： 

1、巴西桉木小鸟浆 7月净价持平 780美元/吨，arauco明星净价 790美元/吨。 

2、新西兰针叶化机浆雪山 7月成交净价为 630美元/吨；天柏阔叶化机浆 7月外

盘报平，杨木 80白度化机浆报 660美元/吨，枫木 80白度化机浆报 680美元/吨，加

拿大化机昆河 75白度 7月报价为 630美元/吨，骑士 80白度为 650美元/吨。 

3、加拿大 Mercer针叶月亮浆 7月报盘为 900美元/吨，较上轮持平。 

（单位：美元/吨） 

现货市场： 

本周现货市场部分浆种低价货源消失，报价小幅攀升。 

海关统计，2018年 6月国内进口纸浆量 196万吨，比 5月减少 26万吨；1-6月累

计进口 1235万吨，比去年同期增加 28万吨。 

针叶浆，本周针叶浆银星低价货源消失，南方松也相继跟涨，涨幅 50-100 元/吨，

加针则表现平静，由于汇率贬值，且外盘坚守高位不变，导致现货倒挂严重，贸易商

调涨心态坚决，但淡季背景下，下游需求受限，涨幅能落实多少下周有待继续跟进。

阔叶浆，本周阔叶浆供应量较正常稍偏少，常熟港及天津仓库本周出货较前提提快，

国内各地阔叶浆本周报价均有攀升，较上周而已，阔叶落实涨幅 50元/吨。本色浆，

本色浆周内起伏有限，报价基本持平，实单可谈。化机浆，化机浆供需两淡，场内买

气一般，报价持稳。 

国产浆市场回顾 
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国产木浆方面，国产阔叶浆方面，森博纸业本月报价提涨 100 元/吨，且供应紧张，

供长协客户出货，国产化机浆方面，产销变化不大，行情平静。国产竹浆方面，淡季

继续深入，上游工厂开工稳定，近期四川地区受雨水天气因素影响运输，市场出货受

阻，本周竹浆小幅盘整，川内及贵州地区本色漂白竹浆报价 5600-5650元/吨，西南地

区混合竹浆板暂无调整。国产甘蔗浆方面，广西地区甘蔗浆出货压力明显，下游需求

乏力，成交实盘商谈。草浆与苇浆方面，草浆苇浆供大于求，出货迟缓，报价不变。 

2.2 废纸市场分析 

本周，国废采购价稳中略有小幅波动，近期，下游成品纸市场进入销售淡季，纸

厂出货缓慢，对废纸原料需求减弱，加上环保力度加大，大多纸厂借关停检修为由暂

时缓解压力，另外，南方受台风影响，市场陷入短暂的停滞，其他地区多观望为主，

接近周末阶段，广东地区回复生产，国废小幅回升 50-100元/吨，北方市场因环保因

素，国废小幅回落 50-80元/吨。其他大部分市场处于稳定状态。 

废白纸类价格基本未定，个别废杂纸受环保影响出现小幅下滑，旧报纸平稳走势。 

本周，受中美贸易战影响，美废外盘报价个别标号大幅提涨，目前主港参考价格：

8#报 255吨，9#报 330美元/吨，11#价格走稳，目前报 225-230美元/吨。 

日废供需平稳，贸易商报盘略走稳。目前主港参考价格：8#报 265美元/吨，11#

报 265美元/吨。 

欧废外盘市场报价走稳，市场交投一般，主港参考价格：A5（9010）245 美元/吨，

UKOCC 报 250美元/吨。 

三、新增产能计划表 

表 8：新产能投产情况一览表 

公司 纸种 产能（万吨） 地点 备注 

江苏富星纸业 白板纸 30 江苏盐城 - 

山东荣华纸业 白板纸 30 山东枣庄 贴牌销售 

江门星辉纸业 白板纸 30 广东江门 对外销售 

福建联盛纸业 白板纸 30 福建泉州 已出正品纸 

宁波亚洲浆纸 白卡纸 100 浙江宁波  

斯道拉恩索 白卡纸 45 广西 2016年 

河南中锋纸业 白板纸 30 河南 2015年夏 

河北永新纸业 高强瓦楞纸 40 河北唐山  
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湛江吉城纸业 高强瓦楞纸 10.2 广东 - 

江苏绿城纸业 高强瓦楞纸 25 江苏溧阳  

理文造纸 箱板纸 30 重庆  

广东江门星光辉纸业 涂布白板纸 30 广东 - 

江苏誉凯实业有限公司 
高强瓦楞纸 

牛皮箱板 
30 江苏宿迁 2015年 10 月 

湖北炬垲纸业 
A级高瓦原

纸 
20 湖北枝江 2016年 

山东太阳纸业 箱板瓦楞 50 山东 2016年 7月 

湛江晨鸣纸业 白卡 110-120 广东 2016年 10 月 

广州梅州市新大地纸品 箱板  广东 2016年 12 

云南东晟纸业 箱板 30 云南 2016年 8月 

新疆东盛祥纸业 瓦楞/箱板 20 新疆  

芦林纸业 
高强瓦楞/

箱板 
70 江西  

上善纸业 高强瓦楞 65 江苏 顺利出纸 

山东华泰 瓦楞纸 40 山东 2016年 11 月 

盛达纸业有限公司 瓦楞纸 0.8 河北  

温州市百展包装装潢 瓦楞、箱板  浙江  

新盟包装装潢有限公司 瓦楞  浙江  

亚太森博 复印纸 80 广东 2016年 12 月 

兰州红安纸业 高瓦 15 兰州 顺利投产 

江西柯美纸业 高瓦 20 江西 二期投产 

富力包装 瓦楞 20 新疆 新投产 

江门星辉造纸 涂布白板纸 30 广东 提升产能 

山东太阳宏河纸业 高档板纸 80 山东 新投产 

江苏博汇 高档包装纸 75 江苏 新投产 

山东世纪阳光 束包装纸板 50 山东 正式开工 

河南龙源纸业 瓦楞纸  河南 新投产 
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福建青山纸业 食品包装纸 50 福建 新建 

常山常林纸业 特种纸 10.85 浙江 新建 

冠豪高新 特种纸  广东 新建 

福建利树公司 高瓦  福建 新建 

齐峰新材料 装饰板材 6.8  在建 

尉氏县高度包装材料 纸板 10000 河南 在建 

龙兴纸业 高档箱板纸 100 黑龙江 新建 

太阳纸业 高档板纸 80 山东 新建 

江苏博汇纸业(二期) 
高档包装纸

板 
100 江苏 新建 

四川金田纸业 瓦楞纸 30 四川 在建 

山东美洁纸业 
新型包装材

料 
120 山东 新建 

河南商丘新浩纸业 
PM5生产线

白卡纸 
10 河南 重新开工 

盛泰纸业 高强瓦楞纸 10 甘肃 9月开工 

松炀再生资源 牛皮箱板纸 18 福建 在建 

山西一帆纸业 高强瓦楞纸 60 山西 在建 

江西金安包装新材料 
纱管纸、高

强瓦楞纸 
40 江西 扩建 

广东金田纸业 高档包装纸 250 江苏 签约 

安徽泽生包装材料 瓦楞纸 50 安徽 新建 

安徽鑫光纸业 箱板纸 60 安徽 新建 

安徽省蚌埠市怀远县三

联纸业 
瓦楞纸 25 安徽 新建 

安徽畅通纸业 挂面箱板纸 10 安徽 新建 

家家棒包装有限公司 
高档彩色瓦

楞纸箱纸板 
一亿立方米 浙江 新建 

芜湖李阳包装制品 瓦楞纸板 3千万立方米 安徽 新建 

昌黎县兴昌纸业 高瓦 20 河北 新建 
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山西新嘉源纸业 再生瓦楞纸 10 山西 开工 

山西运城自强纸业 瓦楞纸 20 山西 扩建 

贵州东明纸业 再生瓦楞纸 15 贵州 新建 

贵州鹏昇纸业 瓦楞纸 60 贵州 建设中 

云南石林云锐纸业 瓦楞纸 10 云南 新建 

潮州市茂丰纸业 瓦楞纸 10 广东 项目公示 

潮州市辉业纸类制品厂 再生箱板纸 16.5 广东 扩建 

徐州中兴纸业有限公司 高强瓦楞纸 20 新建 扩建 

山东德州泰鼎纸业 低克重高瓦 15 投产 新增项目 

瑞金晶山纸业 高瓦 12 扩建 
预计 11月底

可投产 

贵州鹏晟纸业 包装 60 新建 新建 

浙江金龙纸业 再生包装纸 100 浙江 新建 

四川意通能达环保科技 包装 50 湖北 签约 

数据来源：中纸在线信息部 

四、本周要闻回顾 

4.1 美方拟对我 2000 亿美元产品加征关税！ 

“美方以加速升级的方式公布征税清单，是完全不可接受的，我们对此表示严正

抗议。美方的行为正在伤害中国，伤害全世界，也正在伤害其自身，这种失去理性的

行为是不得人心的。 

中方对美方的行为感到震惊，为了维护国家核心利益和人民根本利益，中国政府

将一如既往，不得不作出必要反制。与此同时，我们呼吁国际社会共同努力，共同维

护自由贸易规则和多边贸易体制，共同反对贸易霸凌主义。与此同时，我们将立即就

美方的单边主义行为向世界贸易组织追加起诉。” 
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中国金融四十人论坛高级研究员管涛认为，美国特朗普政府拟对约 2000亿美元中

国产品加征 10%的关税的消息短期内或许会给金融市场带来一定的负面情绪，但长期看

来中国金融市场发展的基本面没有发生变化，无需高估其带来的影响。 

清华大学金融与发展研究中心主任马骏 11日接受新华社记者采访时表示，“美方

昨晚公布了对 2000 亿美元中国输美产品征收 10%关税的建议产品清单，征求公众意见。

这个征求意见的过程将持续两个月左右时间，8月 30日完成流程。此后，美方才可能

采取行动。最后是否征税、对哪些产品征收，在未来两个月的时间内还有各种不确定

性。” 

马骏认为，我国有关方面正在深入研究贸易战对我国相关企业和行业的影响，会

考虑采取相应措施减少其负面冲击。 

2018年的中国，正处于经济高风险下的战略改革期。这一年的转型结果，决定了

中国乃至世界经济格局的走向。 

正是这样一个敏感的时期，特朗普发动贸易战，让中国陷入了内忧外患的尴尬境

地。企业主们惶惶不安，思考今后的发展。马云在浙商总会 2018 年半年度工作会议中，

发表演讲，讲述了当今企业的发展状态。他表示，在如今的中美贸易战中，中国 90%以

上的企业都难存活. 

4.2 环保风暴，不达标工厂 9 月底全关停！ 

一、加剧中小私营企业的倒闭，削减经济活力。 

据国家有关部门的统计数据，目前我国中小企业有 4000 万家，占企业总数的 99%，

贡献了中国 60%的 GDP，50%的税收和 80%的城镇就业。同样，在全世界，中小企业都是

一国经济的主体力量，是最受重视的群体。在欧盟，共有 2000多万家中小企业，占欧

盟企业总数的 99.8%。其中 92.2%是雇员少于 10人的微型企业。 

2016年-2017年以来，在去产能、供给侧改革的大背景下，包括化工行业企业在

内的广大中小企业成为了去产能的对象，特别是在雾霾压顶的情况下，中小企业被一

刀切式关停，在环保的尚方宝剑下，中小制造业成为牺牲品，加剧中小实体企业的倒

闭。 

而本轮由供给侧和环保风暴启动的企业倒闭潮，将从民营中小企业向大型国企蔓

延，从出口制造部门向基础性、资源型产业部门传导，从生活性服务业向生产性服务

业扩散。 
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倒闭一旦加速就会恶性循环：廉价抛售→资产价格下跌→实际利率上升→更多的

廉价抛售→周转速度下降→净资产减少→更多破产→银行挤兑→信贷萎缩→银行抛售

资产→信心越来越低迷→囤积现金。 

二、加剧失业潮的到来，增加稳定风险。 

一个文件、一个措施的出台，往往就是一个会议、几句话的功夫，但是以公权力

出台的措施，到底会给多少个家庭带来多大的负面影响，带来什么不可承受之重，都

不措施制定者的考察范围之内。国家的一段弯路，很可能就是很多家庭的灭顶之灾。 

现在自主创业的小企业基本都是 70、80后的人群，肩上担负一家老小三代人的生

计。土地流转了，厂子关停、倒闭了，不仅创业半途夭折，很多员工也会失去工作，

失去饭碗。孩子读书、老人养老、医疗，都会成为很大的社会问题，一刀切运动式的

环保风暴下的失业人群和老幼人群生计如何保障，是否在环保风暴的考虑之列？ 

就天津市为例各区数以千计的小微化工企业关停，又有多少人失业？又有哪一级

政府、部门想过他们的生活怎么办？河北廊坊就曾有工人，因为环保整改、断电导致

失业，情绪激动，拉条幅抗议。未来是否还会发生更多的极端事件，也未可知。 

三、往通胀之火上浇油，涨价成为新常态 

近日，国家统计局公布 7月份制造业 PMI指数 51.4，处于景气区间。两项指标大

幅上升，原材料购进价格指数从 50.4上升到 57.9，出厂价格从 49.1上升到 52.7。上

述指数显示原材料、产品价格都在大幅上升。 

纺织、机电、包装等多个领域，价格出现持续上涨。请广大的外贸、制造企业务

必注意，做好相关的备货工作。 

去年的化工市场涨价潮并非是需求回暖所拉动，而更象是环保和去产能导致上游

材料企业产能突然集中而引爆的涨价潮。这种爆发式的涨价很难传导给终端企业，使

得位于中游的众多中小化工企业因资金链断裂、订单转移等原因而出现倒闭潮。 

借去产能之机，行涨价之实，提升企业利润，降低金融风险，这是使本轮高负债

高杠杆周期化险为夷的一条有效途径——去产能将有利于大企业与银行，去债务有利

于大企业，大企业的债务出清，商业银行的风险降低。 

留下中小企业倒闭后的尸骨和成千上万的下岗工人，还有正在长途奔袭的通胀大

老虎，这就是共计侧改革和环保风暴后，最恶劣的后果。 
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4.3 大宗原材料涨价品类多、涨幅大，制造企业感受“多重压力”！ 

涨声一片——今年以来，原材料价格仍维持 2016年下半年以来的上涨态势，对部

分制造业企业造成较大压力。广州一家大型知名日化企业相关负责人反映，2017年，

该企业原材料成本支出增加 10亿元，导致全年利润总额同比增速仅为 2.7%，远低于

主营业务收入同比 11%的增速水平，“利润增幅堪称历史最低，企业压力空前”。 

不少企业负责人认为，此轮上涨既受国际经济周期变化等外部因素影响，也有去

产能、环保力度加大等因素影响，同时也反映出我国在国际大宗商品定价权上依然缺

乏主导权。有关企业建议，相关部门要进一步加大降成本力度，为国内制造业转型升

级提供保障。 

近日，有生产钢纸的企业因环保压力增大，原、辅料及其他成本持续迅猛增长，

发布调价函。 

杭州特种纸业有限公司：对于所有在售钢纸产品价格，自 2018年 7月 1日起，统

一上调 2000元/吨。对于声明之前，贵公司支付了不少于 20%定金的订单，仍执行原

有价格，但享受老价格的数量不得超过去年销售总量的 10%。 

市场认为，此轮原材料“涨价潮”中，帮助实体企业“减负”也是政府迫切需要

解决的问题。 

部分受访企业也认为，进一步加大降成本力度，是当前应对原材料成本上涨的有

效措施之一。有分析师测算显示，以两家铜加工上市企业为例，采购的主要原材料为

电解铜，一年需要共同采购约 20万吨。假设不含税铜价 50000元一吨，按照 17%的

税率采购一吨铜要垫付增值税 8500元。税率降为 16%后，垫付增值税为 8000元，一

吨铜少垫付了 500元，折合一年占用资金量就减少 1亿元，降低的财务费用可能达到

数百万元甚至近千万元。此外，相关利润还可以传导到下游的制造业企业。 

企业还认为，长远来看我国仍要增强大宗商品供应能力，掌握全球定价的主动权。 

（个人观点，仅供参考，风险自控） 
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