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本月视点 

海关数据显示：2019年 1-3季度全国机制纸及纸板产

量逐渐增长，2019年11月全国机制纸及纸板产量为1081.3

万吨，同比增长 7%。2019 年 1-11 月全国机制纸及纸板产

量为 11375.8万吨，同比增长 3.6%。 

2019年 11月中国纸及纸板进口数量 62 万吨，进口金

额 287.2 百万美元。2019 年 1-11 月中国纸及纸板进口量

为 549 万吨，同比下降 6.7%。2019 年 1-11 月中国纸及纸

板进口金额为 2874.1 百万美元，同比下降 15.2%。 

2019年 11月中国纸及纸板出口数量 51 万吨，出口金

额 497.24百万美元。2019 年 1-11月中国纸及纸板出口量

为 582 万吨，同比增长 11.4%。2019 年 1-11月中国纸及纸

板出口金额为 5068.38百万美元，同比增长 20.7%。 
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本月回顾 
概述：12 月箱板瓦楞纸试探性回涨 50-100 元/吨，受宏观经济、行业政策、市场自身供需等多方

面影响，箱板瓦楞纸市场跌宕起伏，另外，废纸相关政策管控力度越来越大，新产能投放受滞，

大批被取消或转移，在造纸原料逐渐减少情况下，不排除放开进口成品纸政策。 

月初，受宏观经济、行业政策、市场自身供需等多方面影响，箱板瓦楞纸试探性回涨 50-100 元/

吨，市场交投加快，市场供应略显紧张。前期纸价缓慢上涨，纸厂出货好转，库存已明显下降，

玖龙、理文、山鹰等多个纸厂纷纷上调价格 50-100 元/吨。月中，涨价落实情况良好，下游二级

厂接单情况有明显改善。月中，市场涨后稳定。月底，箱板、瓦楞纸价格渐稳，目前，华南高强

瓦楞纸 120g 在 3000-3350 元/吨；再生箱板纸 130g/140g 在 3200-3550 元/吨；华东高强瓦楞纸 120g

在 3050-3250 元/吨；再生箱板纸 130g/140g 在 3200-3400 元/吨；华中高强瓦楞纸 120g 在 2900-3200

元/吨；再生箱板纸 130g/140g 在 3050-3250 元/吨，华北高强瓦楞纸 120g 在 3000-3200 元/吨；再

生箱板纸 130g/140g 在 3100-3300 元/吨；山东高强瓦楞纸 120g 在 3000-3200 元/吨；再生箱板纸

130g/140g 在 3100-3300 元/吨；西南高强瓦楞纸 120g 在 2950-3100 元/吨；再生箱板纸 130g/140g

在 3150-3350 元/吨。 

白卡纸价格上涨 200 元/吨。高端白卡纸需求依旧看好，经过一段时间消耗，纸厂库存低位，加上

造纸成本不断增加，订单紧张，整体市场处于上涨态势中。国内灰底白板纸行情仍然维持平稳为

主。部分地区受环保因素影响，大部分纸厂产能取缔、转移，个别纸厂价格试探性小幅提价。月

底，部分白卡纸纸厂受原材料价格上涨、环保投入加大影响，先后发布涨价函，计划上调 100-200

元/吨。目前白卡纸主流品牌终端参考价：金丽 250g 销售价格在 5600 元/吨左右，丹顶鹤 250g 在

5400-5500 元/吨左右，白杨 250g 在 5500-5700 元/吨左右，万国骄阳在 5600-5700 元/吨左右。华

南地区白卡纸出货情况尚可。主流品牌终端参考价：金蝶兰 250g 在 5300-5500 元/吨左右，丹顶

鹤 250g 在 5500-5750 元/吨左右，丽品 250g 在 5500-5600 元/吨左右，万国骄阳 250g 在 5700 元/

吨左右。 

山东博汇纸业计划 12 月 26 日起，铜板卡、白卡纸价格上调 200 元/吨、江苏博汇纸业白卡纸价格

上调 200 元/吨。晨鸣纸业计划 12 月 25 日起，白卡、铜板卡价格上调 200 元/吨。 

万国纸业计划 12 月 25 日起白卡纸、铜板卡纸、扑克牌纸、食品卡纸、烟卡等所有产品统一上调

200 元/吨。APP 针对于宁波中华纸业有限公司/宁波亚洲浆纸有限公司和广西金桂浆纸业有限公司

计划 2020 年 1 月 1 日起。所有产品价格涨 200 元/吨。 
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一、我国机制纸及纸板产量 

 

图 1：近年来我国机制纸及纸板产量走势图 

数据来源：国家统计局 

据国家统计局数据显示： 

2019 年 1-3 季度全国机制纸及纸板产量逐渐增长，2019 年 11 月全国机制纸及纸板产量为

1081.3 万吨，同比增长 7%。2019年 1-11月全国机制纸及纸板产量为 11375.8 万吨，同比增长 3.6%。 

2019年 11月中国纸及纸板进口数量 62万吨，进口金额 287.2 百万美元。2019 年 1-11 月中国

纸及纸板进口量为 549万吨，同比下降 6.7%。2019 年 1-11 月中国纸及纸板进口金额为 2874.1 百

万美元，同比下降 15.2%。 

2019年 11月中国纸及纸板出口数量 51万吨，出口金额 497.24 百万美元。2019年 1-11月中

国纸及纸板出口量为 582万吨，同比增长 11.4%。2019 年 1-11 月中国纸及纸板出口金额为 5068.38

百万美元，同比增长 20.7%。 

二、包装用纸进出口情况 

2.1 我国瓦楞纸进出口情况 

2019年 11月中国瓦楞原纸进口数量为 18 万吨，进口金额为 5989.8万美元；2019 年 11月中

国瓦楞原纸进口均价为 332.77 万美元/万吨，相比 10 月下跌了 13.69 万美元/万吨。2019 年 1-11
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月中国瓦楞原纸进口数量为 130 万吨，进口金额为 50299.1 万美元，进口均价为 386.92 万美元/

万吨。 

2.2 我国牛皮/箱板纸进出口情况 

2019年 11月中国牛皮纸出口数量为 5488 吨，出口金额为 1218.9 万美元；2019 年 11 月中国

牛皮纸出口均价为 0.22万美元/吨，相比 10 月上涨了 0.05万美元/吨。 

2019年 1-11月中国牛皮纸出口数量为 60607 吨，出口金额为 10201 万美元，出口均价为 0.17

万美元/吨。 

2019年 11月中国牛皮纸进口数量为 15万吨，进口金额为 8581.7 万美元；2019 年 11 月中国

牛皮纸进口均价为 572.11 万美元/万吨，相比 10月上涨了 22.35万美元/万吨。 

2019 年 1-11 月中国牛皮纸进口数量为 147 万吨，进口金额为 96126.4 万美元，进口均价为

653.92 万美元/万吨。。 

三、白卡纸市场具体表现 

3.1 中纸在线白卡纸指数 

2019 年 12 月末，白卡纸价格指数为 100.56，与上月末相比增长 1.54。 

 

图 5：白卡纸中纸指数走势图 

数据来源：中纸在线信息部 
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3.2 白卡纸主流品牌出厂价 

表 1：月末白卡纸出厂价（单位：元/吨/250g）/吨 

厂家 品牌 18/12 19/01 19/02 19/03 19/04 19/05 19/06 19/07 19/08 19/09 19/10 19/11 19/12 

山东晨鸣 白杨 4900 4650 4850 5050 5100 5150 5250 5200 5050 5160 5260 5460 5660 

山东博汇 博汇 4950 4650 4850 5050 5150 5410 5310 5210 4910 5110 5210 5410 5610 

山东太阳 华夏太阳 5050 4700 4900 5100 5200 5410 5310 5310 5200 5310 5410 5410 5610 

河南新亚 新辉煌 4000 3950 4150 4350 4450 4700 4700 4650 4650 4750 4850 4850 5050 

数据来源：中纸在线信息部 

3.3 各地区主流品牌白卡纸市场报价 

注：由于中纸在线调整地区性报价逐渐尽量贴近实单价格，本月数据变化较大。敬请谅解。 

3.3.1 华南地区 

表 2：月末华南地区白卡纸报价一览表（单位：元/吨/250g） 

品牌 18/12 19/01 19/02 19/03 19/04 19/05 19/06 19/07 19/08 19/09 19/10 19/11 19/12 

白杨 4850 4650 4850 5050 5100 5100 5200 5100 5100 5100 5300 5500 5700 

博汇 4850 4650 4850 5050 5150 5150 5250 5150 4910 4910 5210 5410 5610 

华夏太阳 5000 4750 4950 5150 5200 5200 5300 5200 5200 5200 5400 5400 5600 

骄阳 5100 4800 5000 5200 5200 5200 5300 5200 5200 5200 5400 5400 5600 

酋长 4950 4700 4900 5100 5200 5250 5350 5250 5250 5250 5450 5450 5450 

丹顶鹤 5000 4750 4950 5150 5150 5150 5250 5150 4910 5000 5300 5500 5700 

金蝶兰 5050 4850 5050 5250 5000 5000 5200 5100 4960 5000 5400 5600 5600 

数据来源：中纸在线信息部 

3.3.2 华东地区 

表 3：月末华东地区白卡纸报价一览表（单位：元/吨/250g） 

品牌 18/12 19/01 19/02 19/03 19/04 19/05 19/06 19/07 19/08 19/09 19/10 19/11 19/12 

酋长 5050 4850 5050 5250 5250 5250 5250 5250 5200 5200 5400 5600 5600 

白杨 5000 4750 4950 5150 5150 5100 5200 5200 5100 5100 5300 5500 5700 

博汇 5000 4750 4950 5150 5150 5100 5200 5200 4910 5000 5200 5400 5600 
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华夏太阳 5050 4800 5000 5200 5200 5200 5250 5250 5200 5200 5400 5400 5600 

骄阳 5050 4800 5000 5200 5200 5200 5250 5250 5200 5200 5400 5400 5600 

金蝶兰 4950 4850 5000 5200 5000 5000 5200 5200 4950 5050 5250 5450 5650 

数据来源：中纸在线信息部 

3.3.3 华北地区 

表 4：月末华北地区白卡纸报价一览表（单位：元/吨/250g） 

品牌 18/12 19/1 19/02 19/03 19/04 19/05 19/06 19/07 19/08 19/09 19/10 19/11 19/12 

白杨 5000 4700 4900 5100 5100 5100 5200 5200 5100 5250 5450 5650 5850 

博汇 5000 4750 4950 5150 5150 5150 5250 5250 4910 5200 5400 5600 5800 

华夏

太阳 
5050 4800 5000 5200 5200 5200 5300 5300 5200 5200 5400 5400 5600 

骄阳 5000 4750 4950 5150 5150 5150 5250 5250 5150 5300 5400 5400 5600 

酋长 5050 4750 4950 5150 5150 5150 5250 5250 5200 5200 5400 5500 5700 

新辉

煌 
4950 4700 4900 5100 5000 5000 5050 5050 4900 4900 5000 5000 5000 

数据来源：中纸在线信息部 

3.3.4 华中地区 

表 5：月末华中地区白卡纸报价一览表（单位：元/吨/250g） 

品牌 18/12 19/01 19/02 19/03 19/04 19/05 19/06 19/07 19/08 19/09 19/10 19/11 19/12 

白杨 5000 4750 4950 5150 5150 5150 5250 5150 5100 5200 5400 5600 5800 

博汇 5050 4800 5000 5200 5200 5200 5300 5200 4910 5100 5300 5500 5700 

华夏太阳 5050 4750 4950 5150 5150 5150 5250 5150 5100 5300 5400 5400 5600 

骄阳 5050 4750 4950 5150 5150 5150 5250 5150 5100 5300 5400 5400 5600 

酋长 5100 4800 5000 5200 5200 5200 5200 5100 5100 5300 5450 5650 5650 

丹顶鹤 5000 4750 4950 5150 5150 5150 5250 5150 4910 5100 5300 5500 5500 

金蝶兰 5100 4800 5000 5200 5200 5200 5300 5200 4910 5100 5350 5550 5550 

新辉煌 4800 4450 4650 4850 4850 4800 4800 4700 4700 4900 5100 5100 5100 

数据来源：中纸在线信息部 
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3.4 白卡纸主流品牌均价走势图 

 

图 6：白卡纸价格走势图 

数据来源：中纸在线信息部 

3.5 白卡市场分析及后市预测 

白卡纸市场：本月白卡纸价格先稳后涨，实单依旧商谈为主，部分纸厂因限产排单稍显紧张，

加上造纸成本不断增加，纸厂采购价强势上扬，然下游终端用户无刚需支撑，大多按单采购，大盘

商出货价格比较混乱。 

四、白板纸市场具体表现 

4.1 中纸在线白板纸指数 

2019 年 12 月末，白板纸价格指数为 93.15，较上月末相比增长 3.21。 
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图 7：白板纸中纸指数走势图 

数据来源：中纸在线信息部 

4.2 主流品牌白板纸出厂价 

注：调整部分纸厂报价尽量贴近实单，增减一些纸厂报价信息，敬请谅解。 

表 6：月末白板纸出厂参考价 (元/吨/250g）/吨 

厂家 品牌 18/12 19/01 19/02 19/03 19/04 19/05 19/06 19/07 19/08 19/09 19/10 19/11 19/12 

天津玖龙

250g 

玖龙 4450 4450 4450 4350 4150 4050 4050 3950 4050 4050 4050 4050 4150 

海龙 4350 4350 4350 4250 4050 3950 3950 3850 4000 4000 4000 4000 4100 

地龙 4250 4250 4300 4200 4100 4000 4000 3900 3900 3900 3900 3900 4000 

山东远通 250g 4360 4360 4410 4360 4360 4210 4150 3950 3950 4030 4030 4030 4030 

太仓 

250g 

地龙 4050 4050 4150 4100 4100 3900 3900 3750 3750 3750 3750 3750 3850 

江龙 4000 4000 4100 4050 3950 3850 3850 3600 3600 3600 3600 3600 3700 

东莞玖龙

250g 

玖龙 4450 4450 4450 4450 4400 4300 4300 4150 4150 4150 4150 4150 4350 

海龙 4350 4350 4350 4350 4300 4200 4200 4050 4050 4050 4050 4050 4250 

地龙 4250 4250 4250 4250 4200 4100 4100 3950 3950 3950 3950 3950 4150 

广东理文 A 级 4300 4350 4300 4300 4200 4000 4000 3900 3900 3900 3900 3900 3950 
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东莞建晖 金晖 4360 4360 4710 4710 4760 4760 4660 4410 4410 4410 4410 4410 4510 

福建联盛 蓝叶 4260 4260 4450 4450 4210 4110 4110 3960 3960 3960 3960 3960 4060 

数据来源：中纸在线信息部 

4.3 白板纸价格走势图 

 

图 8：白板纸价格走势图 

数据来源：中纸在线信息部 

注：调整价格贴近实单，数据差别较大，敬请谅解。 

4.4 白板纸市场分析及后市预测 

本月，白板纸市场价格走稳，下游终端用户需求依旧疲软，纸厂实施限产保值。中纸在线预测，

白板纸后期市场依旧存在稳中震荡下行趋势。 

五、箱板瓦楞纸市场具体表现 

5.1 主流瓦楞纸厂家出厂价格 

表 7：月末瓦楞纸出厂参考价(元/吨）/ 

厂家 品牌/g 18/12 19/01 19/02 19/03 19/04 19/05 19/06 19/07 19/08 19/09 19/10 19/11 19/12 

天津玖龙 

玖龙 110 3750 3800 3850 3600 3450 3280 3280 3280 3300 3350 3350 3350 3580 

海龙 120 3550 3600 3650 3400 3250 3030 3080 3080 3100 3150 3200 3200 3430 
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太仓玖龙 

玖龙 110 3950 4000 4050 3850 3700 3600 3600 3450 3450 3450 3450 3450 3530 

海龙 110 3700 3750 3800 3600 3550 3450 3450 3300 3300 3330 3330 3330 3510 

无锡荣成 120 3900 3950 4100 3900 3600 3500 3500 3350 - 3400 3400 3400 3500 

浙江山鹰 T 级 4000 4000 4150 4000 4100 3900 3900 3400 3300 3350 3350 3350 3850 

龙源纸业 120 - - 3750 3430 3200 3150 3150 3100 2950 3030 3030 3030 3380 

新亚纸业 110 - - - -  - -  - 3150 3150 3150 3450 

金凤凰 110 3700 3750 3750 3650 3550 3450 3450 3100 3100 3150 3150 3150 3500 

海华纸业 110 3350 3400 3350 3350 3300 3250 3250 3100 3100 3100 3100 3100 3450 

贵和纸业 110 3650 3700 3800 3650 3450 3300 3300 3050 3000 3000 3000 3000 3550 

银河纸业 110 3450 3500 3850 3550 3500 3362 3362 3312 3170 3220 3220 3220 3530 

丰源纸业 110 3650 3700 3800 3700 3650 3600 3600 3250 3250 3150 3150 3150 3600 

东莞玖龙 

玖龙 110 3930 3930 4030 3880 3880 3530 3530 3330 3330 3380 3380 3380 3430 

海龙 110 3830 3830 3930 3780 3780 3430 3430 3280 3330 3330 3330 3330 3430 

地龙 110 3680 3680 3780 3630 3630 3280 3280 3280 3180 3230 3230 3230 3380 

金洲纸业 110 4010 4010 4160 3930 3930 3460 3460 3400 3400 3410 3410 3410 3690 

数据来源：中纸在线信息部 

5.2 主流箱板纸厂家出厂价格 

表 8：月末箱板纸厂家出厂参考价(元/吨） 

厂家 品牌/g 18/12 19/01 19/02 19/03 19/04 19/05 19/06 19/07 19/08 19/09 19/10 19/11 19/12 

天津玖龙 

玖龙 170 4900 5000 5050 4900 4800 4600 4600 4600 4500 4500 4500 4500 4600 

海龙 170 4200 4300 4350 4200 4100 3900 3900 3900 3800 3800 3800 3800 3800 

江苏理文 

Q 纸 120 4350 4400 4650 4150 4150 3900 3900 3800 3750 3800 3850 3850 4230 

B 纸 120 4150 4200 4450 4450 3950 3600 3600 3500 3500 3550 3600 3600 3930 

浙江山鹰 银杉 170 5000 5050 5200 4850 4750 4450 4450 3950 3850 4100 4150 4150 4150 
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景兴纸业 F 级 140 4250 4300 4400 4100 4000 3800 3800 3750 3450 3550 3550 3550 4080 

荣晟纸业 120 4300 4350 4500 4200 4100 3850 3850 3750 3500 3550 3550 3550 4030 

龙源纸业 A 级 160   - -        3360 3660 

鲁丽纸业 130 3700 3750 3900 3650 3650 3400 3400 3200 3150 3200 3200 3200 3410 

贵和纸业 120 3850 3900 3950 3800 3600 3450 3450 3200 3150 3200 3250 3250 4000 

东莞玖龙 

玖龙 175 5000 5100 5200 4950 4850 4450 4450 4300 4300 4350 4400 4400 4800 

海龙 175 4630 4730 4830 4600 4480 4080 4080 3930 3930 3980 4030 4030 4330 

地龙 110 4310 4410 4500 4410 4210 4110 4110 3760 3760 3760 3760 3760 3920 

地再生

130 
4080 4180 4280 4130 4030 3930 3930 3530 3530 3530 3530 3530 3630 

广东理文 N 纸 170 4750 4800 4800 4760 4500 4000 4000 3850 3850 3850 3850 3850 4100 

联盛 A2/120g 4350 4350 4350 4200 4050 3900 3900 3700 3700 3750 3750 3750 4000 

数据来源：中纸在线信息部 

5.3 箱板瓦楞纸价格走势图 

 

图 9：箱板瓦楞纸出厂均价走势图 

数据来源：中纸在线信息部 
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5.4 箱板、瓦楞纸分析及后市预测 

箱板瓦楞纸价格持续小幅回升，下游需求面向好，市场交投范围活跃；月初，箱板、瓦楞纸价

格涨幅 50-150 元/吨，大部分纸厂库存维持在低位，加上冬季水果逐渐上市，包装用纸需求量回升，

市场交投氛围向好。预计后期市场延续目前走势小幅震荡运行。 

六、原材料市场分析 

纸浆： 

期货市场：本周国际浆市针叶浆进口成本整体继续下移，成本支撑下滑，针针叶浆方面，据闻，

11 月木浆维持高位，进口成本整体继续下移，银星外盘下调至 560 美元/吨，俄罗斯依利姆 1 月份

外盘公布，俄针浆报盘下调 10 美元/吨，净价为 550 美元/吨；马牌 12 月份报盘为 580 美元/吨。国

际浆价 2019 年呈现一月份大跌，三月份又全面拉升，而五月份再转为下行的态势。目前，国际浆

价仍处于低位运行。其中，针叶浆部分品种年内跌幅为 30%左右，而阔叶浆个别品种跌幅高达 40%

以上。主要是因为需求不旺和库存过剩，尤其是在中国和欧洲比较明显，2019 年全球纸浆市场连

续第三个季度疲软。数据统计显示，目前进口针叶浆主流品种价格区间在 580—610 美元/吨，进口

阔叶浆主流品种价格为 455—475 美元/吨。2019 年浆价在连跌数月后，受成本压力影响，多家国

际浆厂宣布停机减产。整体上看，针叶浆 2019 年并未出现供量增加情况，其库存之所以快速累积，

是下游需求疲弱所致。同时浆厂的减产，有助于市场纸浆供求平衡，降低库存。（单位：美元/吨） 

现货市场：本周，进口木浆现货市场窄幅上涨，由于节前补货支撑盘面价格止跌反弹，带动现

货价格报盘上涨 20-50 元/吨，但市场反馈成交偏实单商谈为主，参考山东市场报价银星 4400 元吨，

月亮 4450 元/吨，北木 4600 元/吨，凯利普 4500 元/吨；阔叶浆方面，阔叶现货市场价格持稳，11

月份商品浆库存下降 2 天，港口去库存情况有所改善，参考山东市场报价鹦鹉、金鱼 3700-3730 元

/吨，小鸟 3650 元/吨，本色浆方面，本色浆行情持稳，参考报价金星 4400 元/吨，乌本块 3200 元/

吨，市场价格涨跌有限；化机浆方面，供应紧张，货源稀少，目前各地区报价存差异，但山东地区

价格维持高位，业者反馈下月货源陆续到港，或将缓解供应紧张问题。 

国产浆市场：国产木浆方面，年内国内针叶浆市场整体交投氛围平稳，下游刚需交易为主，主

动备货迹象不明显，浆价侧重实单实谈，现货成交价格呈现冲高回落的态势，较年初跌幅超过 1000

元/吨。 

据悉，亚太森博阔叶浆线停机检修 20 天，预计减少市场阔叶浆供应量 12 万吨，本月报盘上涨

100 元/吨；国产杨木化机浆，供应稳定，出货正常，国产杨木化机浆出厂参考报价 3600-3700 元/
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吨。国产竹浆方面，竹浆价格起伏有限，生活纸市场需求疲软，纸市供应充足。四川福华竹浆出厂

报盘 3900 元/吨，永丰竹浆出厂含税报盘 4150 元/吨，上海仓库 4300 元/吨，赤天化竹浆出厂含税

4300 元/吨，上海仓库 4550 元/吨。国产甘蔗浆方面，甘蔗浆本月报盘继续下调，月跌幅 300-450

元/吨下游采购力度有限，广西凤糖复产，甘蔗浆报盘 3400 元/吨，广西博冠漂白蔗渣湿浆 3200 元

/吨，漂白蔗渣浆板 4600 元/吨。广西贵糖甘蔗浆报价 3200 元/吨；国产草浆、苇浆：苇浆、草浆行

情维持稳定，实单价格松动。 

废纸： 

月初，国废国废价格呈现持续小幅上扬，除了广东地区外，其他大部分纸厂上扬 20-50 元/吨，

大部分纸厂持稳为主。月中，国废价格持续上扬，大部分纸厂多观望为主，此外，外废成交明显减

少，对于国废市场成交产生一定的利好；短期国内废旧黄板纸稳中小幅上行。废白纸类价格逐渐走

稳，个别纸厂书本、页子纸小幅回涨 30-50 元/吨，废旧报纸价格继续下行，月末阶段，国废价格

持续小面积上扬，以北方市场为主，涨幅为 20-50 元/吨。电商节后成本纸库存基本处于低位，纸

厂谨慎补货，国废需求稍显不均，南北差异较大。 

国废旧书报类：月初，废白纸类价格小幅回升，个别纸厂书本、页子纸小幅回涨 30-50 元/吨，

目前书本市场参考价：1600-1900 元/吨。废旧报纸市场参考价 2650-2750，供需基本平稳。下旬，

废白纸类逐渐走稳，目前书本市场参考价：1500-1800 元/吨。废旧报纸市场需求清淡，价格大幅走

跌 200-350 元/吨，市场参考价 2250-2550，供需基本平稳。 

美废市场报询盘气氛一般，场内气氛清淡；目前主港参考价：8#报 160-185 美元/吨左右，部

分贸易商最高报 170 美元/吨，9#参考价报 185-205 美元/吨，10#暂无报价，11#参考价报 118-120

美元/吨，12#参考 170-175 美元/吨左右，市场交投不多。 

日废市场报价暂稳，交投一般，市场供应数量有限。目前主港参考价格：8#报 220 美元/吨，

10#报 120-135 美元/吨，11#报 130-140 美元/吨。市场实际成交可再议。 

欧废市场交投气氛一般，场内报价走稳，实单待推进，主港参考价格：A5（9010）170 美元/

吨，OCC955 报 120 美元/吨，UKOCC 报 210-220 美元/吨。 

七、新项目投产情况  

表 9：新产能投产情况一览表 

公司 纸种 产能（万吨） 地点 备注 
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博汇纸业 

白卡纸 75 山东 第二季度 

瓦楞纸 50 云南 新建 

江西柯美 瓦楞纸 20 江西 项目公示 

冠和纸业 瓦楞纸 20 广东 扩建 

新疆东盛纸业 高强瓦楞纸  新建 扩建 

湖北荣成 瓦楞 30 新建  

山鹰国际 瓦楞  新建  

APP 

白卡 180 新建 2022 

白卡 350 新建 2022 

太阳纸业 箱板纸 120 老挝 老挝 

重庆润民纸业 高瓦 12 重庆 已投产 

八、本月要闻回顾 

8.1 下个月浙江富阳将腾退 150 万吨白板纸产能，市场看涨心态不断叠加 

最近白板纸价格的不断上涨，除成本增加带动外，主要因下月浙江富阳地区将腾退 150 万吨产

能，市场看涨心态不断叠加，并且随着白卡纸价格不断大幅上涨，与白卡纸价差拉大，市场促使纸

厂提价。 

近几年白板纸产能呈减少趋势，受政策影响，白板纸原料废纸质量下降、货源减少、价格上涨，

导致白板纸成本增加、质量下降，企业竞争力减弱，生产积极性不高，加上环境治理背景下，白板

纸产能不断减少。据卓创资讯不完全统计，2019年国内白板纸总产能约 1133 万吨，较 2018 年减

少 12.17%。2019年增加白板纸产能 40万吨，主要位于四川、安徽、江苏；退出产能约 165 万吨，

主要集中在浙江富阳地区，受行业发展大趋势影响，浙江富阳腾退白板纸产能，个别纸厂承包停置

产能继续生产白板纸。 

进入 12月份以来，随着江苏地区有纸厂转产牛卡纸、河北地区纸厂因空气治理停机、湖南地

区纸厂因园区整改停机等，白板纸货源一度紧张，加之 11月底部分客户增加备货，导致个别规格

一纸难求，市场看涨心态不断增强。 

未来三年国内新增白板纸产能预计在 100万吨以上，明年预计有 40万吨，位于河南、安徽，

将来产能可能在安徽、江苏、广东等，目前纸厂在调研规划，暂无明确进展。未来三年我国企业在
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东南亚国家与地区将投产 270 万吨白板纸项目，后期计划产能在 440 万吨。综上所述，预计 2020

年国内白板纸供应将收紧，纸厂产销将明显改善，而 2021 年随着新增产能的释放，白板纸供需矛

盾或凸显。 

12 月以来，废纸系纸品接棒文化纸，成为涨价的主力。这是 12 月以来纸企第二次大规模涨价。

小幅度、高频次，这是目前纸厂主流的涨价方式。记者发现，有不少纸厂一周内提价两次，最高的

单次涨幅达到 200 元/吨。 

最近频繁出现的还有停机函。山鹰纸业 12月 10日放出春节停产检修计划，公司位于国内五个

生产基地的 15 台纸机将在明年 1月 20日至 2月 15 日期间轮停 4-20天。此前，玖龙已经公布了春

节停机计划，停机时间、影响产能与山鹰纸业相似。从以往规律来看，涨价函、停机函一起出现，

会让价格更稳定，新价格的延续性也会更久。 

8.2 包装行业年度盘点 

对包装行业来说，2019 年注定是不平静的一年。在原料端，原纸从涨价到降价再到涨价，犹

如过山车；在客户端，迁延日久的需求萎靡，也让诸多三级厂哀哀戚戚„ 

时间过得好快, 临近年底，又到了年度盘点的时候。今天我们就来为大家盘点一下，2019 年

包装行业的年度关键词。 

01 涨价 

2019年上半年，经历了几波短暂的微涨后，纸价开始一路下跌；就在人们以为 2019年的纸价

将“跌跌不休”之时，纸价又来了一个大翻身，并且一路涨到年底，让下游大呼受不了！ 

8 月 13 日，白山市琦祥纸业有限公司打响了行业涨价的第一枪，从华南到华东，从沿海到内

地，从中小纸厂到造纸巨头，涨价潮终于全面开花！ 

2019年 8月 13日，琦祥纸业，涨价，始于此。 

02 外废 

12 月 3日，固废化学品管理中心公示了第 15 批限制进口类产品明细，2019年“最后一批”外

废落地，10740吨的新增核定量让 2019年外废进口落下帷幕。 

分析 2019 年外废进口数据，今年的总核定量 1075.1885 万吨，相比 2018 年减少了 740.3766

万吨，降幅达 40.78%；获得额度的企业数也比 2018 年减少 4家。 

进口缩紧、产业链库存急剧消耗，国盛证券给出了 2020 年废纸原料将出现千万吨级别缺口的

预测。而随着外废停止进口声音日盛，失去优质纤维补充对造纸企业可能的冲击，是否会蔓延到下

游包装企业，也是值得关注的问题。 
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03 一亿吨 

2018 年，全国纸及纸板总产量数据为 10435 万吨；而在 2019 年，仅 1-10 月全国机制纸及纸

板产量就接近这个数，达到 10346万吨。 

也就是说，2019 年整个造纸工业 10 个月的机制纸及纸板产量就接近 2018 年全年产量，而与

之形成对比的，是 2019年整个行业在营收、利润的下滑。纸浆、造纸营收、利润大面积滑坡，仅

最下游的纸制品制造业出现利润增长，涨幅 5.2%。 

在上游全线涨价、终端需求始终未见爆发的 2019 年，下游“纸制品制造业”的日子究竟有没

有这么好？估计大家是如人饮水，冷暖自知吧。 

 

04 贸易战 

如果说 2019年的中国包装行业是“熊市”，那么美国方面在贸易摩擦中表现出的不断变卦和

极端反复无常，让中美贸易争端不断升级，乃至白热化，对我国的包装相关产业来说，无疑更是雪

上加霜。 

12 月 13日，中方发布《中方关于中美第一阶段经贸协议的声明》。在当晚的新闻发布会上，

财政部人员透露，美方已经承诺将取消部分对华拟加征和已加征的关税，并且会加大对中国输美产

品关税豁免的力度，并且将履行分阶段取消对华产品加征关税的相关承诺，实现加征关税由升到降

的转变。 

这也意味着，整个纸品产业链都将迎来重大利好，比如美废进口关税有望取消，中国外贸订单

有望稳定，包装印刷产品需求有望增加„„ 

05 江龙 

2019 年年中，基本全是各种降价的消息，今天降 100 块，明天降 200 块，惨淡的市场行情甚

至让珠三角二级厂联合发布倡议书，联合对抗所谓行业最萧条之年。而在此时，玖龙却再抛出“原

子弹”。 

6月 26日，玖龙发布江龙系列，几乎同时，玖龙各大基地大幅度上调国废收购价，双管齐下，

正式以低品质原纸冲击低端原纸市场，抢占中小纸厂市场份额。 

对于玖龙这一连番动作，有人说是要“挤垮小纸厂”，更理性的声音则认为是原料结构恶化的

结果。但不管怎么说，“江龙”这一把刀，确实在适当的时候扎在了众多中小纸厂心上——只是，

神仙打架，可千万别让纸箱厂遭殃。 

06 关停 
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造纸厂关停、纸板厂关停、纸箱厂关停„„2019 年，几乎每个月都能听到企业被关停、结业

的消息。2019 年 12 月，湖南省工信局再次公布 7 家造纸厂“设备已拆除到位 后续无复产可能”

消息，关停潮有没有尽头？ 

都说 2019 年纸箱难做，上半年全行业利润率仅 4.46%，近两成的企业在亏钱，经营困难急剧

增加。而对还存活着的纸箱厂来说，经历罚款、关停、结业„„能活下来的，就已经是乱世里的英

雄。 

07 库存 

XX 库存不足，提醒客户要涨价了！ 

XX 爆仓了，有货运不出去，提醒客户要涨价了！ 

XX 库存只有 XX万吨了，赶紧下单，不然就没纸了！ 

回顾 2019年下半年的涨价潮，几乎每一轮下游的涨价潮都和上游造纸厂库存有关。 

库存，成了 2019年影响下游原料价格最直接的因素！ 

这一场和库存的战争，可以说和全产业链相关：由于外废进口不足，整个供应链纤维存量在急

剧消耗，时间越久未来原料缺口越大；由于原纸库存不足，二级厂断门幅断纸频发；由于上游库存

不足，下游不得不在几个月之内连续遭受 6波涨价冲击。 

08 火灾 

2019年，包装行业仿佛命犯太岁，经历了比以往更多的火灾！ 

在造纸端，有金凤凰、祥兴纸业、晨鸣纸业、福盛纸业等工厂起火„甚至还有远在海外的巴西、

印度火灾。 

而在最下游，因为一时不慎或者消防措施不到位，让纸箱厂气大伤的火灾案例就更加普遍。 

据不完整统计，除去亏损、环保等因素，消防已成纸箱厂最大关停因素。临近年底，天干物燥，

提醒广大纸箱行业的工友们注意防火。 

09 老赖 

对包装企业来说，回款始终是一个不可回避的难题，不管是行业媒体还是从业者们的朋友圈里

最常见的，除了涨价，估计就是追款要款了。 

（个人观点，仅供参考，风险自控） 


