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本周市场回顾： 

国废黄板纸：本周，国废市场供需良好，黄板纸、白废纸价格普遍上涨 30-100 元/吨。

本周国废整体景气度依然良好，黄板纸、白废纸价格上涨 30-100 元/吨。目前总体市场

货源相对紧缺，少量打包站存在惜售心态，库存有上涨趋势。大型纸厂前期备货相对略

多，因此很少大幅提高国废采购价格，中小纸厂前期备货相对较少，因此涨价时，采购

价格相对略高。 

国废旧书报类：国废旧书报类：书本，白废纸类价格走稳，目前书本价格基本在 1650-2260

元/吨之间，大部分纸厂供需平稳，报纸价格延续前期，基本维持在 2300-2540 元/吨左

右，整体处于低位徘徊。 

外废市场：受禁废令影响，外盘暂无消息更新 
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一、中纸指数 

1.1 废箱板纸、废书本指数走势图 

 

图 1：废纸(黄板纸、书本)中纸指数（CPPI）走势图 

数据来源：中纸在线信息部 

12 月 25 日，国废旧箱板纸价格指数为 192.74，与上周比增长 2.3，较周期内最高点 101.15

（2013.1.28）上涨 78.9。 

12 月 25 日，国废旧书本纸价格指数为 153.75，与上周比增长 0，较周期内最高点 100（2013.1.4）

上涨 39.35。 

二、本周市场回顾 

2.1 北方国废市场表现： 

表 1：主流纸厂国废黄板纸回收价格表（单位：元/吨） 

地区 纸厂 A 级 B 级 C 级 D 级 纸管 备注 

山东 海象 2220 2050 1700  1560 AA2370 
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阳光 2180 2110 2010  1940 书本 2230 

佰润 2230 2200 2170 -  原远通 

华润 2220 2180 2150 2070  书本纸 2090 

贵和 2220     AA 级 2290 

天地缘 2320 2250 2140 1810 - 双 A2370 

丰源 2120 1990 1810  1770 本地价单牛 2160 

太阳 2190 2130 1920   本地价 AA2210 

天津 天津玖龙 2170 2110 2060 2020  B 级页子纸 2050 

河北 
河北玖龙 2190 2130 2080 2040  AA 级 2240 

森信 2220 2160 2110 2070  原昌泰 

河南 

中濠 2350 2260 2180   本地货价 

龙源 2380 2290 2230 2130  太康基地 

亨利 2210 2120 2020 1920  花纸- 

数据来源：中纸在线信息部 

本周其他纸厂国废价格回顾： 

山东地区: 

临清银河纸业国废采购价格，不带票到厂：边角料 2220 元/吨、A2240 元/吨，B2190 元/

吨，C2130 元/吨。另大量收购啤酒箱，轻涂无膜，无水无杂，扣点合适。 

德州德派克纸业国废采购价。不带票到厂价：普通青板执行 2110 元/吨，干净青板 2150

元/吨，超市执行 1990 元/吨。 

平原汇胜纸业国废收购价格，不带票到厂：COCC12#执行 2240 元/吨；COCC11#执行 2190

元/吨。 

潍坊汇胜国废采购价格，不带票到厂：COCC12#执行 2260 元/吨；COCC11#执行 2190

元/吨；COCC11#B 执行 2110 元/吨；COCC11#C 执行 2000 元/吨；COCC12#B 执行 2310 元/

吨；废纸（CG）执行 1860 元/吨；废纸（BTG/PG）执行 1760 元/吨。 

河北地区： 

邢台宝石纸业国废采购价格，不带票到厂：AA 级 2200，95%黄板 2150，80%黄板的超

市板 1970。要求干，干净，手拣，严禁掺水。 
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要求干，干净，严禁掺水、掺杂木板石膏板高密度板废铁油毡加重纸箱等杂物！如发现

重罚。黄板比例达不到拒收或降价，请广大客户提高质量，雨雪天气请盖好棚布，确保安全，

质量不好扣点没商量。 

秦皇岛金茂源纸业国废采购价。调整后不带票到厂价：AA 级 2290 元，A 级 2240 元，

AB 级 2190 元，B 级 2140 元，C 级 2090 元，D 级 2040 元，纸管 1990 元。 

玉田顺发纸业国废采购价调整，调整后不带票到厂：A 级 2230 元，B 级 2170 元，C 级

2120 元。 

河南地区：整体价格走稳。 

河南睢县龙源纸业收购价格，调整后不带票到厂价：一级纸 2130 元；二级纸 2040 元；

通货、啤酒箱 1980 元；花纸箱 1880 元；纸芯、单层涂布纸、花杂纸 1500 元（纸芯只在太康

收购）。 

重要区及外围区路补不变，废纸自然水分低于 10%，价位每吨增加 20 元。睢县

龙源不设置特级纸级别。 

河南新乡鸿翔（原鸿达）纸业国废采购价调整，当前不带票到厂价：一级(黄板含量 85%

以上)2080 元/吨；二级及花纸边(黄板含量 60%以上)2000 元/吨。 

2.2 江浙沪皖国废市场表现 

表 3：废黄板纸各纸厂收购价格表（单位：元/吨） 

地区 纸厂 A 级 B 级 C 级 D 级 涨/跌 备注 

江苏 太仓玖龙 2310 2270 2170 2120  书本 2150 

江苏理文 2330 2200 2090 -   

永丰余 2200 2110 2030   电器纸 2200 

无锡荣成 2098 2033 1993   边料 2153 

中兴（建平） 2100 2050 2010 1870   

浙江 平湖景兴 2300 2270 2240 2190  书本 2260 

浙江山鹰 2350 2300 2270 2250  书本 2190 

荣晟纸业 2220 2210 2050 -  甲牛 2370 

平湖荣成 2035 1975 1915   边料 2095 

安徽 安徽山鹰 2390 2350 2300 2250  书本 2160 
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萧县林平 2230 2200 2090 -  AA 级 2260-2350 

数据来源：中纸在线信息部 

江苏地区周末参考价格：部分纸厂小幅回落，主流纸厂持稳。 

江苏丹阳长丰纸业国废采购价。调整后不带票到厂价: A 级纸 2180 元/吨、B 级纸 2080

元/吨、C 级纸 2020 元/吨、D 级纸 1960 元/吨。 

江苏富星纸业废纸采购价格调整：工厂黄板纸边角料 2090 元/吨。99%以上黄板含量 1990

元/吨。60%以上黄板含量 1840 元/吨。50%以上黄板含量 1790 元/吨。40%以上黄板含量 1740

元/吨。40%以下黄板含量不收。品相好的工厂灰黄板价格 1790 元/吨。品相好的纸芯管，工

厂双灰纸 1400 元/吨，书本切边纸打包件 2200 元/吨，散装书本切边纸 2170 元/吨。书本纸：

（铜板纸，广告纸，书壳纸，等杂纸）含量在 10%以内价格 2100 元/吨，含量在 20%以内 2000

元/吨，含量在 30%以外拒收。散货低 30 元/吨。散装纸不要用高栏车装货。注意：如发现废

纸内夹有印花纸一律退货。发现加重纸整车没收，此价格为月结价格，付现金减 20 元/吨。 

扣点正常，发现故意加水加杂现象扣点加倍。散装纸不要用高栏车装货。注意：如发现

废纸内夹有印花纸一律退货。 

浙江地区： 

浙江嘉兴凤桥秀舟纸业国废采购价暂稳。收购价格调整为：甲牛 2780 元、特挂 2310 元、

普挂 2210 元、厂纸 2190 元、超市纸 2120-2170 元、统货纸 1950 元。纯大管 2030 元、小管

1930 元。 

浙江嘉兴虹亚纱管国废采购价暂稳。调整后不带票到厂价：纯大管 2050 元/吨，纯小管

1960 元/吨，宝塔管工业管 1870 元/吨，纯青板 2260 元/吨，以上是打包价，散货大管 2020

元/吨，小管 1930 元/吨，工业管宝塔管 1840 元/吨，青板 2230 元/吨。 

浙江绍兴华宇纸业国废采购价暂稳。调整后不带票到厂价：壹级(黄板 2160 元/吨，贰级

A2090 元/吨，贰级 B2040 元/吨，叁级 A(统货)1950 元/吨，叁级 B1840 元/吨，散纸一级 2120

元/吨，超市纸 2050 元/吨，统货 1930 元/吨，灰黄板 1920 元/吨，卷布管 1120 元/吨。 

严禁造假，夹带废铁，零垃圾，零容忍。特此通知，另外各驾驶员必须盖好雨布。 

安徽地区： 

安徽滁州兆隆纸业。外调纸不带票到厂执行价：AA 打包纸 2280 元/吨，A 级打包纸 2240

元/吨，B 级打包纸 2170 元/吨。 

安徽宿州鑫光纸业国废采购价。调整后不带票到厂价，A 级 2230 元，98%以上黄板；B
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级 2210 元，90%以上黄板，C 级 2180 元，70%以上黄板；D 级 2120 元，50%以上黄板，E

级 2020 元，30%以上黄板。 

2.3 华南国废市场表现 

本周闽南地区国废市场分析及各纸厂回收价： 

表 4：闽南地区纸厂收购价表（单位：元/吨） 

地区 纸厂 A 级 B 级 C 级 D 级 书本 备注 

广东地区 东莞玖龙 2380 2340 2280 2180 2080 混白 2340 

广东理文 2530 2300 -   办公纸 2400 

双洲纸业 2550 2520 2500   纸边 2590-2600 

金盛纸业 - -     

东莞建晖 2380 2260 2130 2030  混白 2190 

江门华泰 2230 2180 2130   工业报 1877 

福建地区 泉州玖龙 2370 2330 2290 2240  坑纸 A2070 

漳州联盛 2300 2240 2170 2100  书页 2210 

华南山鹰 2400 2350 2330 2270  书本纸 1930 

数据来源：中纸在线信息部 

广东市场回顾： 

东莞金洲国废箱板纸采购价调整，不带票到厂价：一级纸 2420(一级纸为纯黄工厂切边、

纸板，工业回收的纸箱、大烟箱纸、纯黄大商场（大超市）纸等纯黄纸皮，杂纸比例 5%-10%)；

二级纸 2370(纯黄纸箱纸、超市纸皮、小商店纸皮、社会回收纸皮，杂纸比例 10%-50%，啤

酒厂初次回收的纯啤酒箱、纯商业大张花纸皮）；纯坑卡 2320(纯工厂边角料坑卡、经回收

分选后纯坑卡)，三级纸 2320(杂纸比例 50%-70%)。 

东莞金田纸业国废采购价调整：一级纸皮 2320 元/吨收购；纸皮 A 类 2290 元/吨收购；

纸皮统货 A 级 2200 元/吨收购，纸皮统货 B 级 2140 元/吨收购；坑卡 A 级 2060 元/吨收购；

坑卡 B 级 2030 元/吨;厂包纯坑卡及薄灰 2130 元/吨；大小花 1950 元/吨；一级办公用纸及报

纸 2240 元，书本纸（切边去封面）2240 元/吨。 

东莞建航纸业国废采购价调整。调整后不带票到厂：纸边最高 2450 元，纯黄纸皮 2430

元，坑卡，啤酒箱，全花纸皮 2380 元，好的大统纸 2350 元，杂质多不收。 
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东莞鸿业纸业国废国废开收，调整后执行不带票到厂价：纸边 2540 元/吨；纸皮 2540 元

/吨；坑卡 2470 元/吨；灰卡 2180 元/吨。 

中山永发/鸿兴纸业国废采购价调整。废纸采购具体价格：特 A 级 2180，特级（B 级）

2150、纯黄纸皮（C 级/大统）2120、纯啤酒箱 2120、纯彩箱（统货）2120，纯坑卡 2090；

中山联合鸿兴纸业国废上调 30 元/吨。调整后：特 A 级 2180、特级（B 级）2150，纯黄纸皮

（C 级/大统）2120、纯啤酒箱 2120、纯彩箱（统货）2120、纯坑卡 2090。 

江门桥裕纸业国废采购价调整。调整后不带票到厂价：工业纸边 2280（百分百工厂纸边），

工业纸箱 2260（百分百工业箱），特级纸皮 2230（黄纸花纸比例 95/05），混合商场纸 2150

（黄纸花纸合计比例超过 85%，杂纸比例低于 15%），坑卡 2100（坑卡灰卡比例 90/10），

混合统 1980（黄纸花纸比例超过 60%，杂纸比例低于 40%），其余未定纸类暂不收购。 

望广大供应商严格控制水分杂质，水份超过 12%部分百分百扣减，杂质按比例百分百扣

减。不收包芯纸及恶意加水纸。 

福建地区： 

福建漳州三星纸业国废采购价调整。调整后不带票到厂价: A 级 2250；B 级 2100；C 级

1950。 

福建漳州盈晟纸业国废采购价调整。调整后到厂不含税价：纯黄：2270 元；A 级：2170

元；B 级：2070 元。 

福建漳州港兴纸品国废采购价调整。调整后，黄板 B 级到厂价 2090，（要求 80%以上

黄板），坑纸到厂价 1840，纺线管到厂价， 管子（纯大炮）1840，管子（长管，小管）1740，

管子（宝塔管包括工业管）1550。。 

2.4 其他地区国废市场表现； 

表 7：各纸厂收购价表（单位：元/吨） 

地区 纸厂 A 级 B 级 C 级 D 级 书本 页子 报纸 备注 

东北 沈阳玖龙 2140 2080 2050 2010    AA 级 2160 

沈阳琥珀 2120 2070 2020 1970     

两湖 金凤凰 2110 2010 1930 1810    - 

浏阳天和 2180 2060 1960 - 1810 -  去皮书 2100 
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西北 山西强伟 2130 2030      工业纸 2190 

法门寺 1900 1800 1750     双 A 级 2000 

甘肃红安 2050 -      T 级 2150 

西南 云南红星 2330 2250 2130     特级 2500 

云南春秋 2200 2100 - -    特级 2300 

云南东晟 2120 2090 2050 2000    AA 级 2150 

重庆玖龙 2270 2240 2200 2150 1830 2040  混白 1830 

重庆理文 2280 2230 2210      

华侨凤凰 - - -      

泸州金田 2260 2200 -  1940   - 

成都迅源 1970 1940 1870     厂纸 2030 

数据来源：中纸在线信息部 

2.5 下周市场预测 

本周，国废黄板纸采购价小幅震荡上扬，部分纸厂按需上调 20-50 元/吨，废旧书本、

页子纸价格走稳，预计下周市场延续目前走势小幅震荡运行。 

三、国际市场（受国内政策影响，外废价格暂无更新） 

3.1 美废期货市场表现 

表 8：美废期货市场本周与上周市场价格对比（单位：美元/吨） 

 上周价格 本周价格 涨/跌 

3# 160 160 限制 

8# 180 180  

9# 160 160  

11# 180-185 180-185  

数据来源：中纸在线信息部 

期货市场： 

期货市场分析：美废供需相对平稳，市场价格基本稳定，成交较少。由于 2021 年中国全面

禁止废纸进口，因此 2020 年下半年以来，中国买家提前备货，导致美废价格频频上涨，而当
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前中国买家已基本无法购买，需求主力暂由美国本土纸厂为主，未来缺少中国强劲需求的美

废短期内存在一定的供需压力。12#参考 230-235 美元/吨，13#245 美元/吨。 

3.2 日废期货市场表现 

表 9：日废期货市场价格表（单位：美元/吨） 

 上周价格 本周价格 涨跌 

3# - - 限制 

8# 250 250  

10# 120-135 120-135  

11# 180-185 180-185  

数据来源：中纸在线信息部 

期货市场：日废期货报盘走稳。 

期货市场分析：本周，日废市场报价暂稳，交投一般，市场供应数量有限。日废市场供应数

量不多，价格高位整理。11#参考 185 美元/吨左右。市场实际成交不太理想。 

3.3 欧废期货市场表现 

表 10：欧废期货市场价格表（单位：美元/吨） 

 上周价格 本周价格 涨跌 

A2   限制 

UKocc 210-220 180-200  

A5（9010） 175 175-180  

Occ955 185 185  

数据来源：中纸在线信息部 

期货市场：本周欧废报盘走稳。 

期货市场分析：本周，欧废市场交投气氛一般，场内报价走稳，实单待推进，欧废市场报价

坚挺，价格参考 CIF 中国主港 OCC955 报 185 美元/吨左右。 

四、市场相关链接 

4.1 纸浆市场 

外盘方面： 
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1、2021 年 1 月份智利 Arauco 公司木浆外盘最新报价：针叶浆银星报价 690 美元/吨，较

上一轮涨 50 美元/吨，本色浆金星较上一轮涨 35 美元/吨报 650 美元/吨，阔叶浆明星/新明星

未报。 

2、据悉，2021 年 1 月加拿大 West Fraser 漂白针叶浆凯利普外盘报价 700 美元/吨，较上

轮大幅提涨。 

3、市场消息，2021 年 1 月份俄罗斯依利姆新一轮俄浆外盘公布，其中针叶浆上涨 50 美

元/吨，阔叶浆、本色浆上涨 30 美元/吨。 

4、据悉，Suzano 巴西漂白桉木浆 1 月份报盘，上涨 30 美元/吨为 530 美元/吨。 

5、市场消息，巴西 Eldorado2021 年 1 月份阔叶浆公牛外盘较上轮提涨 30 美元/吨，为

530 美元/吨。北美和欧洲市场面价分别是 970 美元/吨和 750 美元/吨。 

6、据悉，2021 年 1 月巴西 CMPC 阔叶浆小鸟外盘动态，较上轮提涨 30 美元/吨，为 530

美元/吨。北美和欧洲市场面价分别是 970 美元/吨和 750 美元/吨。 

7、据悉，智利 Arauco2021 年 1 月份阔叶浆明星外盘动态，较上轮提涨 70 美元/吨，面

价为 545 美元/吨。 

现货市场： 

本周，进口木浆依然报涨，大部分针叶浆提涨 50 美元/吨，阔叶浆提涨 30-70 美元/吨，

当前国内市场价格普遍上涨，但较部分国外市场价格仍然略低，加之受上期所价格存在资金

炒作影响，短期内外盘浆价仍有上涨可能。 

针叶浆，本周进口针叶浆价格随盘上涨，现货贸易商纷纷上调报价，成交小单刚需为主，

各纸厂谨慎采购，参考山东地区银星 5350 元/吨，俄针 5150 元/吨，南方松 5150 元/吨，月亮

5350 元/吨，下游谨慎观望为主；阔叶浆，阔叶浆市场供应量稳定，实单刚需为主，国内浆

厂亚太森博计划停机限产 5 万吨以上，进一步助推国内浆价上涨，短期内浆价仍然存在上涨

可能，参考山东地区报价鹦鹉 4150 元/吨，明星 4150 元/吨，小鸟 4100 元/吨，阿尔派 4050

元/吨；本色浆，本色浆市场供应紧张提涨报盘，现货浆价随行就市，山东区现货参考报价金

星 5100 元/吨，乌本块 3950 元/吨；化机浆，进口化机浆市场行情价格提涨，山东地区现货

参考报价昆河、佳维 3850 元/吨，下游对于涨价接受度偏低，实单商谈为主，华南区化机浆

供应量紧张，近日小量到货，佳维参考价 4100 元/吨左右。 

国产浆市场回顾 

本周国产木浆市场成交受进口木浆涨价影响，供需维持平衡，国产浆厂家根据自身情况
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排产，据悉，亚太森博于 12 月底至 1 月上旬停机年度检修 14 天，供应减少，阔叶浆供应将

持续紧张，执行长协订单为主，广东鼎丰阔叶浆报盘 3800 元/吨，维持正常水平出货；国产

化机浆方面，国产杨木化机浆报盘持稳，库存维持在合理范围，河南地区化机浆出厂参考报

价 3600 元/吨左右，实单据量商谈；国产竹浆方面，本周竹浆市场价格持稳，受下游生活纸

涨价函发布影响，增加竹浆提涨信心，西南竹浆试探报涨 200-300 元/吨，参考含税报盘

4200-4400 元/吨；甘蔗浆方面，生活用纸涨价潮继续蔓延，蔗渣浆生活用纸主要产地广西纸

厂发出涨价函 300 元/吨，甘蔗浆市场目前稳盘观望，预计本月内执行提涨甘蔗浆价格计划，

广西漂白蔗渣湿浆报盘含税报价 3050-3450 元/吨，浆板 4300-4550 元/吨；草浆与苇浆方面，

草浆、苇浆方面，刚需交易为主，无明显变化。 

4.2 下游包装纸纸市场 

包装用纸市场： 

本周，包装用纸价格稳中略涨，个别纸厂价格试探性上调 50-100 元/吨，部分大纸厂拉涨情

绪高涨，实际成交视需求而定。 

国内灰底白板纸需求平淡，成交价格基本稳定。本周整体供需基本平稳，包装厂订单较前

期没有明显变化，元旦、圣诞等节日包装需求低于预期，整体订单没有出现明显回转情况。纸

厂方面，整体出货平稳，玖龙、理文等大型包装厂库存依然维持相对低位，销售政策稳定为主，

少部分中小厂家试图提价 100 元/吨，无奈提价暂不具备条件，实际成交价格基本稳定。受江苏、

浙江等地拉闸限电等因素影响，部分中小纸厂积极响应采取停机检修 1-2 周不等的举措，此外

东莞玖龙已发布春节左右相关机台停机限产通知，预计总减产近 10 万吨，利好白板纸市场。 

白卡纸需求平稳，纸厂积极宣传提价，市场价格小幅上涨 100 元/吨左右。本周主流纸厂提

价态度相对坚决，对前期出货较低的经销商发出限价销售通知，经销商出货价格小幅上涨 100

元/吨左右，整体市场处于弱势上行态势。目前纸厂出货良好，整体库存依然处于相对低位，但

经销商出货难度增大，库存小幅上涨，主流经销商库存上涨至 1 个月以上。本月纸厂仍然在坚

持提价，市场价格有望小幅上涨，但 1-2 月份春节临近，整体需求减少，届时市场价格将企稳

为主。 

箱板纸、瓦楞纸供需略有好转，价格基本稳定。本周整体市场需求略有好转，拿货热情有

所提高，市场价格止跌企稳。近期国废价格上涨明显，原材料成本小幅上涨，市场信心好转，

少量中小纸厂甚至宣传提价 50 元/吨。当前虽然纸厂出货略有好转，但整体供需压力依然存在，
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行业格局依然没有改变，中小纸厂销售政策灵活及产能过剩的问题依然没有根本解决，因此若

市场需求没有明显好转，整体市场价格依然将维持平稳态势。 

五、新增产能 

表 11：新增产能表 

公司 纸种 产能（万吨） 投产时间 备注 

合丰纸业 箱板纸 20 2020 年 4 月 14 日 已投产 

联盛纸业 
白卡纸 200 预计 2023 年  

高档箱板纸 60 2020 年 8 月 5 日  

安徽林平 箱板纸 95 2020 年 1 月 已投产 

福达纸业 高瓦 10 2020 年 2 月  

浙江山鹰 高瓦 105 预计 2020 年 5 月  

金田纸业 灰底白板 80 2020 年 江苏区 

越南正隆纸业 

箱板纸 40 已经投产  

瓦楞纸 30 预计 2021 投产  

箱板纸 30 预计 2023 投产  

湖北山鹰华中 PM22 第二条产线 预计 5月 28 日投产  

东莞玖龙 再生箱板纸 60   

仙鹤股份 高档纸 22 3 月底正式投产  

鸿泰纸业 涂布白板纸 10 5 月中旬  

五星纸业 格拉辛纸 35   

龙港纸业 瓦楞纸 20 5 月下旬  

华中山鹰 红杉牌箱板纸 50 5 月 24 日 15 时  

世纪阳光 瓦愣原纸 80 3 月 27 日投产  

数据来源：中纸在线信息部 

六、本周要闻回顾 

6.1 龙头纸企带头力扛春节前市场 

12 月 8 日，东莞玖龙发布停机公函，1 月份开始，16 条纸机包括今年新投产的 PM43 纸
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机陆续开始检修，所有纸机停机时间共计 278 天，相当于整个东莞玖龙停机 18 天； 

12 月 21 日，太仓玖龙发布停机公函，8 条纸机自 1 月底开始陆续检修，总停机天数在

79 天，远超过 2020 年春节期间的 35 天，此次停机预计减少 10 万吨产量。 

根据统计局数据显示，截至 11 月底，国内机制纸及纸板的产量已经超过 2019 年同期，

同比累计上涨 0.5%。尽管因为疫情 2 月份整体产量大幅下降，但造纸行业自下半年开始发力，

经过几个月的追赶已经实现同比超越；新产能方面，2020 年落地产能大概有 600 万吨；进口

纸方面，根据海关统计，1-10 月份瓦楞纸和箱板纸进口总量将近 644 万吨，比 2019 年全年

增加了 70.8%。 

以上可以看出，国内原纸供应方面压力较大，而今年出口方面受疫情影响严重，因此内

需的重要性凸显，而且在刚刚结束的中央经济工作会议也要求，从加快构建国内大循环为主

体、国内国际双循环相互促进的发展格局，到坚持扩大内需战略。因此我们不难理解，为何

在距离春节还有将近 2 个月的时间，龙头纸企就公布检修通知，并且加以小幅涨价预热，营

造年底尾盘飘红的氛围。 

包装纸下游需求表现怎样，我们从统计局数据来看，到 2020 年 11 月，软饮料累计产量

为 15057.7 万吨，累计下滑 7.4%；四大家电产量累计 5489.3 万台，较去年同期增加了 523.6

万台，同比上升 10.5%。最主要的包装纸下游表现比较分化，说明很多行业还处在经济恢复

进程。 

元旦至春节之间节日气氛带动，国内包装纸需求将维持在较高水平，下游二级厂及纸箱

厂订单有望再迎来一波小高峰，不过疫情之下国内及国际经济环境变数较多，业者应根据自

身情况合理备货。 

6.2 限废令下 企业未来 

废纸进口政策逐渐收紧，史上最严《固体废物污染环境防治法》开始实施。2014年起，

我国开始修改《进口废物管理目录》，把所有废纸品种均纳入限制进口类；2017年国务院办

公厅印发《禁止洋垃圾入境推进固体废物进口管理制度改革实施方案》，严格固体废物进口

管理，全面提升国内固体废物无害化、资源化利用水平，逐步补齐国内资源缺口。 

自此以来，我国包括废纸在内的固体废物进口政策逐年收紧。2020年9月，我国开始实施

《中华人民共和国固体废物污染环境防治法》，该法的第24条规定，我国要逐步基本实现固
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体废物零进口。逐渐收紧的限废令对我国中小型造纸企业带来了生存挑战，但同时也促进了

大型纸厂的上游布局以及国内废纸回收体系发展。 

限废令下废纸原料端国废占比提升明显，外废进口限制促进国内废纸回收体系建设。我

国的废纸来源可分为国废和外废。2019年，我国废纸总消耗量为6280万吨，其中国废消耗5244

万吨，占比84%，外废消耗1036万吨，占比16%。国内废纸回收量近几年均在5000万左右，

但是由于外废进口额度的限制，导致废纸总量减少，因而国废在废纸原料结构中占比逐年上

升。 

在限废令政策逐渐收紧的背景下，外废进口额将持续减少，可预计未来进口类废纸总量

将呈现逐年递减趋势，废纸缺口进一步扩大，国废在废纸端的占比会进一步提升，同时可加

速国内废纸回收系统的建设。 

新规引发国废、外废长短期价格波动分化。2014年底环保部、商务部联合调整限制进口

固废目录，将主要进口废纸从自动许可进口调整为限制进口——2015年起实行全品类废纸申

报配额制度，并设立申请资格门槛——2020年确定要逐步基本实现固体废物零进口。外废的

配额限制是其中的重要一环，每年12月，环保部固废与化学品管理中心会根据当年申请企业

生产、经营情况审批造纸企业下一年度的外废进口配额，头批约占次年全年核定批次的70%，

后续每月批补2次，全年共计23批补充配额。 

2017年5月补充批量取消、18年头批大幅减少，均隐含外废收缩信号， 引发市场预期看

空后市外废需求，外废价格大幅下跌，然而在此期间，国废价格屡创历史新高（2017年7-10 月

黄板废纸价格从1747元/吨上涨至3034元/吨，累计涨幅达+74%）。短期来看，替代效应致使

外废配额短缺的纸企争抢囤购国废维持生产，国废需求提升推动原料价格大涨；长期来看，

国内造纸企业伴随对外废新规的逐渐消化、竞争格局改善，纸企议价权不减，国废价格会在

高位震荡后落回合理区间，但价格中枢较2017年水平仍有提高。” 

（个人观点，仅供参考，风险自控） 
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