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本周期货、现货市场概述

外盘市场

外盘方面：

1、据悉，Arauco2月份木浆外盘公布，针叶浆银星报 815美元/吨，较上月涨 20美元/吨，

阔叶浆明星 590美元/吨，较上月涨 20美元/吨，本色浆金星报 690美元/吨，涨 20美元

/吨。
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2、市场消息，巴西 CMPC公司中国市场新一轮报涨，桉木阔叶浆小鸟涨 20美元/吨至 580

美元/吨。

3、据悉，Suzano宣布 2025年 2月亚洲价格上涨 20美元/吨，欧美价格上涨 60美元/吨。

据市场消息，Suzano公司 2025年一季度有减产计划。

4、据悉，加拿大 2025年 2月漂白针叶浆狮牌外盘报价上涨 20美元/吨：雄狮 810美元/吨，

金狮 830美元/吨。

数据：

海关数据显示：中国 2024 年 12 月纸浆进口量为 323.7 万吨，环比+15.6%，同比-8.8%，全

年累计进口量 3434.9 万吨，累计同比-6.3%。

PPPC 数据显示：2024 年 12 月世界 20 主要产浆国化学商品浆出货量同比+1.0%，1-12 月累

计同比-0.3%。软木浆出货量 12 月同比+1.0%，1-12 月累计同比-3.5%。其中，发运至中国的出

货量同比-2.3%，累计同比-14.8%。硬木浆出货量 12 月同比+1.1%，1-12 月累计同比+2.3%。其

中，发运至中国的出货量同比-0.9%，累 计同比-6.8%。

世界 20 国商品浆供应商库存 12 月底为 46 天(标准计算方式)。漂白软木浆库存天数较上期

下降 1 天，为 42 天;漂白硬木浆库存天数较上期下降 4 天，为 48 天。世界 20 国商品浆供应商

12 月总出货量环比上涨 10.6%。其中，漂白软木浆出货量环比下上涨 7.4%，漂白硬木浆出货量

环比上涨 12.7%。

据 Europulp 数据显示，2024 年 12 月欧洲港口木浆库存总量环 比+1.2%，同比+22.1%，库

存总量由 11 月末的 142.86 万吨增加至 144.53 万吨。

据 UTIPULP 数据显示，2024 年 12 月欧洲木浆库存量 69.43 万吨，环比+4.8%，同比-7.6%;

欧洲木浆消费量 72.69 万吨，环比-14.2%，同比-5.7%。
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进口木浆市场

木浆市场：本周，期货盘面冲高后稍有回落，现货贸易商随盘下调木浆价格，下游入市采

买积极性偏低， 高位成交受限，浆价回调。供应方面，人民币汇率贬值导致进口浆外盘成本报

涨，支撑浆价高位。国内需求方面，本周下游市场观望情绪浓郁，谨慎采买，制约浆价继续走高，

浆市交投情况一般。

现货市场：本周，盘面价格冲高回落，高价成交受限。针叶浆，截至本周五，参考青岛地

区报价银星 6630-6680 元/吨，月亮、马牌 6450-6500 元/吨，俄浆 6050-6080 元/吨，凯利普

6750 元/吨，北木 6800 元/吨，刚需小单为主；江浙沪地区银星市场报价 6700 元/吨，虽可流通

货源偏紧，现货价格略有下调；阔叶浆，2月外盘成本报涨，业者考虑后期到货成本压力而调涨

现货报价，下游压价采买，交投显一般，截至周五参考青岛地区报价金鱼、鹦鹉、明星 4950-

4980 元/吨，二类阔叶浆 4900-4950 元/吨，阿尔派 4920 元/吨；本色浆，市场供需两弱，参考

报价 5750 元/吨，实单商谈；化机浆，市场供需两弱，成交价格商谈，参考报价昆河 3600 元/

吨。

表：1 山东地区木浆价格一周变化表 （单位：元吨）

规 格 名 称 2月 08日 2月 10日 2月 11日 2月 12日 2月 13日 2月 14日

针叶浆 银 星 6700 6680 6700 6680 6650 6650

阔叶浆 金 鱼 5000 4980 4980 4950 4950 4930

本色浆 金 星 5800 5750 5750 5750 5750 5750

化机浆 昆 河 3600-3650 3600 3600 3600 3600 3600
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数据来源：中纸在线信息

国产浆市场回顾

国产木浆方面，本周，市场交投情况有所回暖，得益于进口木浆价格高位带动国产木浆价

格上调，下游纸厂陆续复产，部分浆企调涨阔叶浆报价；国产化机浆方面，化机浆市场短期内

实单让利空间有限，截止本周河南大河化机湿浆、化机浆浆板、化学浆湿浆暂停报价，一单一谈；

山东中茂圣源化机湿浆参考报价 3000 元/吨，实单商谈为主；国产竹浆方面，本周，竹浆市场

价格上涨，下游刚需采购为主，浆企针对不同下游客户而定价不同，浆厂节后发布涨价 200 元/

吨，具体成交均为一单一谈。甘蔗浆方面，甘蔗浆陆续复产，下游按需采买，广西博冠漂白甘

蔗湿浆 4600 元/吨，本色蔗渣浆板 5200 元/吨，漂白蔗渣浆板 5500 元/吨，广西兴桂漂白湿浆

4600 元/吨；苇浆方面，苇浆市场价格持稳，正常生产，参考报价漂白湿浆 4100 元/吨，漂白浆

板 4400 元/吨。随着企业陆续恢复生产，叠加进口木浆成本考虑而低价惜售，市场价格坚挺，国

产浆企随之跟涨报价。

包装纸、废纸市场分析

包装用纸市场：

本周，白卡纸市场价格小幅波动，节前那波涨价计划落实情况一般。其中，APP(中国)工业

用纸、博汇纸业等强势拉涨 200 元/吨，在无明显内需拉动影响下，其他纸企持观望态度，维持

市场库存低位，市场成交一单一议。2025 年白卡纸市场仍有 300 万吨产能计划投放，考虑市场

容纳体量以及盈利情况、企业发展规划调整等因素，部分产线存延迟投产可能，但供应总量依然

大概率延续增长。市场走势继续承压从供需来看，市场将维持供大于求格局。综合来看，市场价

格能否落实涨后价格，还要看市场供需变化，市场产能缩减背景下，一季度白卡纸市场或存窄幅
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上行可能，但因市场竞争压力依然较大，或压制纸价整体上行空间。

截止目前，白卡纸市场市场报价在 4800-5600 元/吨，低端参考价 4000-4600 元/吨。

本周，白板纸市场主流价格走稳，节后市场预计将于 2月中下旬完全恢复；从企业常年生产

习惯来看，规模企业春节多维持正常生产，供应端放量也少。近期，纸张行业迎来了一波涨价潮，

多家纸业宣布 3月 1日起上调产品价格。这一轮涨价主要受到原材料价格等市场因素的影响，导

致造纸成本持续上涨。为了缓解营运压力、保障正常供货质量的产品和服务，纸企们不得不采取

涨价措施。受此影响，预计近期白纸板市场延续当前走势持稳，亦不排除有跟涨可能。

本周，瓦楞纸、箱板纸原纸价格以稳为主，大部分供需端处在恢复初期，市场调价意愿不强。

节后，纸厂或仍将拉涨报价，但是考虑到下游需求恢复较慢，价格小幅上调后步入下行通道。

2025 年市场仍有 253 万吨新增产能释放，考虑到部分产能延期、落后产能淘汰等各方面因素，

对于供大于求的箱板纸市场来说，产能的增加，对于产量及供应端形成了较大的压力。市场需求

季节性回升偏缓，在供应整体过剩行情下，市场走势依然存有压力，预计近期市场窄幅上涨，随

后或进入传统需求淡季，纸价下行为主。

国废黄板纸：

本周，国废主流价格整体出现小幅下滑，下滑幅度在 10-30 元/吨，首先，上游纸厂节前备

货较为充足，开工后纸企需求偏弱；另外，春节期间废纸货量增加等多重因素叠加下，导致国废

价格出现小幅持续下滑。以华南和华东地区为主国废出现不等程度下滑；其中，华东、山东地区

的废纸价格下滑了 10-30 元/吨，广东等地国废主流价格下滑 30 元/吨。华北地区国废价格出现

持续下滑，累计下滑幅度在 20-30 元/吨。预期后期市场，废黄板纸价格趋势或窄幅震荡下行，

随着市场的调整和供需关系的变化，未来废纸价格仍以小幅调整为主。

白废纸方面：废旧书本价基本走稳，近段时间市场放量基本完成，到厂货量逐渐减少。废旧

报纸价格持稳，市场货源低位，交易氛围清淡。
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目前黄废纸参考价以华东区为例 A 级价格约 1000-1630 元/吨之间。白废纸市场参考价在

1030-2200 元/吨之间。废报纸目前市场参考价在 1900-2400 元/吨。

期货报盘一览表

表 2：针叶浆外盘报价表（单位：美元/吨）

品 名
24年

01月

24年

02月

24年

03月

24年

04月

24年

05月

24年

06月

24年

07月

24年

08月

24年

09月

24年

10月

24年

11月

24年

12月

25年

01月

25年

02月

银星 760 745 745 780 820 820 765 765 765 785 785 785 795 815

俄针 790 720 740

马牌 750

雄狮 780 850 820 760 770 770 780 780 790 810

金狮 800 870 840 780 790 790 800 800 810 830

北木 780 820 870

凯利

浦
810

UPM 830

月亮 820 +30 760

数据来源：中纸在线信息

表 3：阔叶浆外盘报价表（单位：美元/吨）

品 名
24年

01月

24年

02月

24年

03月

24年

04月

24年

05月

24年

06月

24年

07月

24年

08月

24年

09月

24年

10月

24年

11月

24年

12月

25年

01月

25年

02月

金鱼 +10 +30 +30 +30 +30 650 580 +20

小鸟 660 660 680 710 740 650 580 560 560 550 净价
560 580
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智利

明星
650 650 650 710 740 740 - 580 570 570 550 550 570 590

新明

星
650 650 650 710 740 740 580 570 570 550 550 570

鹦鹉 +10 +30 +30 +30 +30 650 580 +20

公牛 +30 +20

巴丝 +30 +30 +30 580 575 595

数据来源：中纸在线信息

表 4：本色浆外盘报价表（单位：美元/吨）

品名
24年

01月

24年

02月

24年

03月

24年

04月

24年

05月

24年

06月

24年

07月

24年

08月

24年

09月

24年

10月

24年

11月

24年

12月

25年

01月

25年

02月

金星 720 690 690 690 690 690 690 690 690 670 670 670 670 690

乌本

块

数据来源：中纸在线信息部

表 5：化机浆外盘报价表（单位：美元/吨）

品 名
23年

11月

23年

12月

24年

01月

24年

02月

24年

03月

24年

04月

24年

05月

24年

06月

24年

07月

24年

08月

24年

09月

24年

10月

24年

11月

24年

12月

昆 河

（75
510 500 500 500 450 480

数据来源：中纸在线信息部

指数

从中纸指数来看，2025 年 02 月 14 日，漂针浆中纸指数为 142.92，环比降幅 0.78%，漂阔

浆中纸指数为 105.08，环比降幅 0.85%。
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图 1：进口漂针浆价格指数走势图

图 2：进口漂阔浆价格指数走势图

数据来源：中在线信息部
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漂针、阔浆现货价格走势图

图 3：进口漂针浆现货价格走势图

图 4：进口阔叶浆现货价格走势图

数据来源：中在线信息部
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国内各地区现货价格一览

表 6：山东地区进口纸浆报价表（单位：元/吨）

品目 品牌 上周价格 本周价格 涨跌幅 备注

针叶浆

银星 6700 6680 20

凯利浦 6800 6750 50

北木 6850 6800 50

阔叶浆
老明星 4970 4950 20

鹦鹉 5000 4980 20

本色浆 金星 5750-5800 5750 25

数据来源：中纸在线信息部

山东地区：（2.10）

针叶浆：山东地区针叶浆价格行情动态，盘面区间震荡，市场观望情绪浓郁，参考报价银

星 6680 元/吨，马牌 6580 元/吨，芬宝 6550 元/吨，太平洋 6650 元/吨，俄浆 6150 元/吨，凯利

普 6750 元/吨，北木 6800 元/吨，实单商谈。

阔叶浆：山东地区阔叶浆价格行情动态，贸易商坚持高位报价，成交情况一般，参考报价

金鱼、鹦鹉、老明星 4950-4980 元/吨，MAPA、小鸟 4980 元/吨，卡阔 4970 元/吨，巴丝 4980 元

/吨，实单实谈。

本色浆：山东地区本色浆行情价格动态，市场需求一般，参考报价金星 5750 元/吨，实单

商谈。

化机浆：山东地区化机浆价格行情动态，市场供需两弱，市场参考报价昆河 3600 元/吨，

实单实谈。

表 7：江浙沪地区进口纸浆报价表（单位：元/吨）

品目 品牌 上周价格 本周价格 涨跌幅 备注

针叶浆 银星 6750 6700-6750 25
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凯利浦 6850 6850

太平洋 6650 6600 50

阔叶浆

明星 5000 5000

鹦鹉 5000 5000

本色浆 金星 5800 5800

数据来源：中纸在线信息部

江浙沪地区：(2.06)

针叶浆：江浙沪地区针叶浆价格行情动态，盘面高位震荡，业者随盘调涨现货报价，市场

交投仍显清淡，参考报价银星 6700-6750 元/吨，太平洋 6600 元/吨，绿森林 6570 元/吨，月亮、

马牌 6500-6550 元/吨，俄浆 6100 元/吨，凯利普 6850 元/吨，北木 6950 元/吨，实单实谈。

阔叶浆：江浙沪地区阔叶浆价格行情动态，市场成交价格略有松动，参考报价金鱼、明星、

鹦鹉 5000 元/吨，小鸟 4980 元/吨，MAPA、紫砂 4900 元/吨，阿尔派 4900-4950 元/吨，实单商

谈为主。

本色浆：江浙沪地区本色浆价格行情动态，下游刚需采购，参考报价金星 5800 元/吨，奥

林匹克 5150 元/吨，实单商谈。

化机浆：江浙沪地区化机浆价格行情动态，市场供需两弱，参考报价昆河 3650 元/吨，实

单实谈。

表 8：华南地区进口纸浆价格表（单位：元/吨）

品目 品牌 上周价格 本周价格 涨跌幅 备注

针叶浆

银 星 6750 6850 100

凯利浦 6850 6900 50

阔叶浆

鹦鹉 5000 5050 50

明星 4950 5000 50

本色浆 金星 5800 5800

数据来源：中纸在线信息部
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华南地区： (2.14）

针叶浆：华南地区针叶浆价格行情动态，期货盘面震荡运行，现货易商随盘调价，下游谨

慎采买，参考报价银星6850元/吨，俄针6200元/吨，月亮、马牌6800元/吨，凯利普6900元/吨，

北木6950元/吨，实单实谈。

阔叶浆：华南地区阔叶浆价格行情动态，市场按需采购，参考报价鹦鹉、金鱼5050元/吨，

明星5000元/吨，其他二类阔叶浆4900-4950元/吨，实单实谈。

本色浆：华南地区本色浆价格行情动态，市场交投氛围清淡，参考报价金星5800元/吨，海

豚5300元/吨，实单商谈。

化机浆：华南地区化机浆行情价格动态，下游刚需采购，参考报价昆河75°3800元/吨，具

体成交价格一单一谈。

华北地区： (2.13)

针叶浆：华北地区针叶浆价格行情动态，盘面震荡调整，业者随盘调整现货报价，市场采

买清淡，参考报价银星 6680 元/吨，月亮 6480 元/吨，马牌 6500 元/吨，凯利普 6750 元/吨，实

单实谈。

阔叶浆：华北地区阔叶浆行情价格动态，下游压价采买，参考报价含税鹦鹉、金鱼 4980 元

/吨，布阔 4850 元/吨，太极、阿尔派 4950 元/吨，中越 4800 元/吨，实单实谈。

俄浆：河北地区俄浆价格行情动态，期盘震荡调整，市场成交清淡，参考含税报价俄针

6080-6100 元/吨左右，实单实谈为主。

河南地区：

阔叶浆：河南地区阔叶浆价格行情动态，市场成交清淡，参考报价鹦鹉、金鱼、明星 4980

元/吨，布阔 4900 元/吨，小鸟 4950 元/吨，实单商谈为主。

俄浆：河南地区俄浆价格行情动态，期货盘面震荡调整，市场交投积极性一般，参考报价

俄针 6080-6100 元/吨左右，实单实谈为主。
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国产木浆、非木浆价格一览

表 9：国产木浆价格表（元/吨）

类型 厂家 出厂价 周涨跌 备注

阔叶浆

云南云景 - 桉木，供应长协客户

广西贵糖 4750 桉木浆

广东鼎丰 4900 200 竹桉混合浆，含税

柳州两面针 - 一单一谈

金海浆纸 - 龙牌，自用

亚太森博 4900 阔叶浆

联盛阔叶浆 4650 年产 166万吨

化机浆

龙丰纸业 2900 化机湿浆出厂含税

湖北乐水林纸 2850 湿浆出厂价

白云纸业 4900 漂白化学浆

焦作瑞丰 3400 含税，浆板

数据来源：中纸在线信息部

国产木浆方面：（2.13）

广东鼎丰纸业木浆价格动态，浆厂执行合同订单为主，参考报价漂白阔叶浆 4900 元/吨，本

色竹木混合阔叶浆 4200 元/吨，实单商谈为主。

广西贵糖纸业桉木湿浆行情动态，下游按需采购，参考出厂报价桉木湿浆 4750 元/吨，涨

50元/吨，实单实谈。

河南大河集团杨木化机浆行情动态，正常生产出货，暂无报价，实单商谈为主。

德州中茂圣源化机浆价格动态，下游刚需采购，含税参考报价杨木化机浆湿浆 3000 元/吨，

实单实谈。

表 10：国产竹浆价格表（单位：元/吨）

厂家 出厂价 周涨跌 备注
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四川永丰 5900 漂白竹浆出厂报价

马山华宇 5000 本色竹浆板

贵州赤天化 6100 漂白竹浆，自用为主

四川凤生 5000 漂白竹浆

四川福华 4900 漂白竹浆

数据来源：中纸在线信息部

国产竹浆方面：

泰盛集团赤天化竹浆行情动态，根据下游客户用途要求规格定价，参考报价漂白浆竹浆

6100 元/吨，下游刚需采买，实单商谈。

四川永丰造纸竹浆价格行情动态，根据下游客户用途需求定价，参考报价漂白竹浆 5900 元/

吨，实单商谈。

表 11：国产甘蔗浆价格表（单位：元/吨）

厂家 出厂价 周涨跌 备注

广西凤糖 - 日产 150漂白湿浆

广西东糖 4600 100 月产 10000吨，实单谈

广西博冠 4600 200 湿浆，浆板 5500元/
吨

广西贵糖 4300 100 少量生产

广西南华 4550 漂白湿浆

云南临沧南华 4300 本色甘蔗浆板

广西兴桂纸 4600 100 漂白甘蔗湿浆

数据来源：中纸在线信息部
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国产甘蔗浆方面：

广西博冠纸业甘蔗浆价格动态，下游按需采购，出厂含税报价漂白甘蔗湿浆 4600 元/吨，本

色蔗渣浆板 5200 元/吨，漂白蔗渣浆板 5500 元/吨，实单实谈。

广西兴桂纸业甘蔗浆行情动态，下游刚需采买，出厂含税参考报价漂白甘蔗湿浆 4600 元/吨，

实单实谈。

广西凤糖漂白甘蔗浆行情动态，暂无报价，实单实谈。

广西贵糖纸业蔗渣湿浆价格动态，月内排产 6-7 天，参考报价甘蔗湿浆 4300 元/吨，实单实

谈。

云南临沧南华甘蔗浆板行情动态，尚未恢复生产，实单实谈。

广西南华甘蔗湿浆价格行情动态，尚未恢复生产，实单实谈。

表 12：国产草/苇浆价格表（单位：元/吨）

类型 厂家 出厂价 周涨跌 备注

草浆

沁阳昊林纸业 3500 本色草浆，含税

辽宁国力源草浆 - 稻草浆

苇浆

振兴生态苇浆 4100 湿桨；浆板 4400元/吨

新疆博湖 3750 苇木浆

数据来源：中纸在线信息部

草浆与苇浆方面：

辽宁振兴生态苇浆价格行情动态，正常生产，下游刚需采购，参考报价漂白湿浆 4100 元/吨，

漂白浆板 4400 元/吨，实单实谈。



中纸在线（苏州）电子商务股份有限公司

www.zhongzhi.cn 本周报仅供参考，风险自控。 - 16 -

16

相关因素简介（BID 指数）

波罗的海干散货指数

2025 年 2 月 13 日波罗的海干散货指数为 780 点，比 2 月 06 日 793 点，-13 点，环比降幅

1.6%。

图 5：波罗的海干散货指数走势图（数据来源：CNSS）

本周要闻回顾

280万吨纸浆厂即将落地巴西

近日，金鹰集团（RGE）旗下公司 Bracell 确认将在巴西巴塔瓜苏市（Bataguassu）建设第

六座大型纸浆厂。新成立的企业与已宣布成立的阿瓜克拉拉（ Água Clara ）的企业合并，巩

固了该州作为该国纤维素工业主要枢纽之一的地位。

巴塔瓜苏工厂将专注于生产特种溶解浆，年产能为 280 万吨。该项目需要投资 40 亿美元
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（约合 250 亿巴西雷亚尔）。该设施将位于距离城市边界 15 公里处，环境许可程序已经在进

行中，预计于 2025 年 2 月完成。

南马托格罗索州州长爱德华多·里德尔强调了该项目对该州经济和可持续发展的重要性。

“我们参加了巴西和印度尼西亚之间的商业论坛，在会上我们为新工厂的建设达成了具体要点。

这些投资将进一步增强我们的经济和可持续性。”他说。

巴塔瓜苏前市长 Akira Otsubo 是该项目的主要组织者之一。2024 年 9 月，他接待了

Bracell 的代表，以协调安装细节。他强调说：“巴塔瓜苏地理位置优越，将成为 Bioceanic

路线的一部分，这进一步加强了该市的地位，并吸引了大量投资到我们地区。”

2025年国内最大化学浆项目开机在即

华泰集团消息，2 月 6 日下午，华泰股份 70 万吨化学浆项目大战二月份暨调试开机动员大

会在项目现场隆重召开。此次大会标志着华泰这一备受瞩目的重点项目正式进入冲刺关键阶段，

全体项目建设人员齐聚一堂，队伍排列整齐，人员精神饱满，展现出蓬勃的活力与激昂的斗志迎

接新挑战。公司领导魏立军、朱万亮出席会议并讲话。

70 万吨化学浆项目是华泰纸业最大的制浆项目，也是 2025 年国内在建的最大的化学浆项目。

华泰股份 70 万吨化学浆项目建成投产后，将进一步优化公司产业结构，提升企业的核心竞

争力，同时也将对当地经济发展、产业升级起到积极的推动作用。相信在全体项目参与者的共同

努力下，华泰股份 70 万吨化学浆项目一定能够顺利完成调试开机工作，为公司发展创造新的成

绩!。
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2023-2025主要海外木浆产能变化情况：

2024-2025主要国内浆产能变化情况：
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外汇走势图

加元兑人民币走势图
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美元兑人民币走势图

欧元兑人民币走势图
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人民币兑俄罗斯卢布走势图
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