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本周期货、现货市场概述

外盘市场

外盘方面：

1、据乌拉圭投资和出口促进局，2025年 11月乌拉圭阔叶浆出口总量 26.10万吨，环比-

22.3%，同比-18.8%，累计同比+3.4%。其中，乌拉圭阔叶浆出口中国数量 10.64万吨，

环比-15.2%，同比-18.4%，累计同比+7.9%。
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2、据悉，智利 Arauco公司 12月针叶浆报盘 700美元/吨，涨 20美元/吨；阔叶浆明星报价

570美元/吨，涨 20美元/吨；本色浆金星报价 620美元/吨，持平。

数据：

海关数据显示：据海关总署公布的数据显示,中国 2025年 11月纸浆进口量为 324.6万吨，

环比+20.4%，同比+15.9%，全年累计进口总量 3292.5万吨，累计同比+5.8%。

PPPC 数据显示：世界 20 国商品浆供应商库存 2025 年 11 月底为 50 天(标准计算方式)，漂

白软木浆库存天数较上期增加 1天，为 43 天;漂白硬木浆库存天数较上期下降 1 天，为 52 天，

世界 20 国商品浆供应商 10 月总出货量环比下降-3.5%。其中，漂白软木浆出货量环比下降-7.1%，

漂白硬木浆出货量环比下降-1.9%。

据 Europulp 数据显示，2025 年 10 月份欧洲港口纸浆月末库存量环比-10.2%，同比-6.5%，

库存总量由 9月末的 156 万吨下降至 140.44 万吨。

据 UTIPULP 数据显示，2025 年 10 月欧洲木浆库存量 70.39 万吨，环比-2.8%，同比+3.4%;

欧洲木浆消费量 84.41 万吨，环比+4.8%，同比+1.2%。

进口木浆市场

木浆市场：本周期国内进口木浆市场呈现“价格稳中有涨、库存持续去化”的格局，个别针叶

浆小幅下探；库存方面，国内纸浆主流港口库存延续去库趋势，已连续呈现四周，库存压力逐步

减小。下游需求端表现疲弱，原纸市场交投活跃度下降。鉴于高价原料传导受阻，浆价反弹空间

受限，市场整体呈现平稳观望的态势。

现货市场：本周进口浆现货市场整体偏稳、个别针叶浆小幅下探，截至 12月 24 日，山东地区

针叶木浆市场均价为 5600 元/吨，与 12 月 22 日（本周初）持平；阔叶木浆山东地区市场均价为

4700 元/吨，与本周初持平，针叶浆方面：布针报收 4750-4760 元/吨，乌针报收 5250-5260 元/

吨，月亮、太平洋报收 5400-5450 元/吨，雄狮、马牌报收 5460-5480 元/吨，银星报收 5600-

5610 元/吨，凯利普报收 5600-5620 元/吨，南方松报收 5800-6100 元/吨，北木报收 5750-5780

元/吨，金狮报收 6300 元/吨，贸易商依据成本和出货情况，小幅调整了报价，山东、江浙沪等

多地市场个别牌号价格调整幅度在 10-220 元/吨，鉴于后续到货成本压力增大，贸易商普遍对低

价持较强抵触态度，阔叶浆市场整体呈现稳定态势；进口本色浆及化机浆市场交投活跃度一般，

价格暂稳为主。
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表：1 山东地区木浆价格一周变化表 （单位：元/吨）

规 格 名 称
12月 22

日

12月 23
日

12月 24
日

12月 25
日

12月 26
日

12月 27
日

针叶浆 银 星 5610 5610 5610 5610 5610 5610

阔叶浆 金 鱼 4675 4675 4675 4675 4675 4675

本色浆 金 星 5100 5100 5100 5100 5100 5100

化机浆 昆 河 3700 3700 3700 3700 3700 3700

数据来源：中纸在线信息

国产浆市场回顾

国产木浆：国内木浆市场延续“大稳小动”的运行格局，国产阔叶浆价格呈现小幅上行态势，

市场整体交投氛围清淡。国产阔叶浆板主流含税出厂面价维持在 4350-4500 元/吨区间；国产化

机浆市场价格延续平稳运行态势，未出现明显波动。山东地区国产化机浆主流成交价格维持在

2750 元/吨，与上周持平，周内无涨跌变动，市场交投氛围整体偏淡，贸易商报价意愿稳定，下

游采购以刚需补库为主，对当前价格接受度较高。

国产非木浆：本周，国产非木浆市场价格保持稳定，未出现显著的分阶段波动，整体格局为

“稳中有淡”。各品种价格区间运行，成交以刚需采购为主，市场上涨或下跌动力均显不足。本

周竹浆市场价格稳中有升，漂白竹浆表现更为明显。四川地区漂白竹浆主流价格在 4500-4800

元 / 吨区间，本色竹浆在 3900-4200 元 / 吨区间。价格上涨的主要推动因素包括供需紧平衡、

库存去化及成本支撑。漂白甘蔗湿浆主流价 4200-4300 元 / 吨，市场整体呈现 “供应稳定、

需求放缓、价格坚挺” 的格局，预计短期内平稳态势将得以延续。

包装纸、废纸市场分析

国废市场表现：本周，国内废纸市场价格跌势放缓，个别纸厂受到厂货量减少影响小幅提

涨。前期价格快速下跌后，市场看空气氛迁延不散的问题，使得利空出尽，并及时把市场看法拉



中纸在线（苏州）电子商务股份有限公司

www.zhongzhi.cn 本周报仅供参考，风险自控。 - 4 -

4

回积极看涨的气氛之中，对后期成品纸市场气氛也有利好影响，可能形成废纸与成品纸之间的良

性循环。从区域来看，西北、华南等地区部分纸厂有跌转涨，幅度 20-30 元/吨。华北地区国废

主流价格有跌转涨，幅度 20-30 元/吨；华中地区废纸价格有跌转涨，幅度 20-30 元/吨左右；华

东地区的废纸价格有跌转涨，幅度 20-30 元/吨，西北等地国废主流价格有跌转涨，幅度 20-30

元/吨左右。预计后期市场，废黄板纸价格延续当前震荡运行，市场交投趋于平稳。

白废纸方面：废旧书本价格下调 20-30 元/吨，到厂货量稳定。废旧报纸价格暂稳，市场货

源低位，交易氛围清淡。

目前黄废纸参考价以华东区为例 A级价格约 1090-1850 元/吨之间。白废纸市场参考价在

1010-2100 元/吨之间。废报纸目前市场参考价在 1900-2250 元/吨。

包装纸市场表现：

本周，白卡纸市场行情平稳运行为主，市场交投以刚需成交为主，业者保持观望态度。目前

仅有个别纸厂发布春节前停机检修计划，大部分纸厂目前保持正常开工，白卡纸市场供应面宽松。

临近年底，业者降库回笼资金愿望明显。分析短期白卡纸市场供应面维持稳定水平，需求面虽有

改善但增量不多，预计月底白卡纸市场行情平稳运行为主。

截止目前，白卡纸市场市场报价在 4100-4800 元/吨，低端参考价 3600-4300 元/吨。

本周，白板纸市场主流报价稳定。市场交投运行平稳，终端需求一般，月底部分纸厂有上调

计划，市场观望氛围浓厚。预计后期市场白板纸市场稳定为主，市场供需面相对平稳，波动不大，

后市观望纸厂调价政策为主。灰板纸市场稳定运行。纸厂开工变化不大，报价稳定，终端需求增
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速平缓，下游按需采购为主，市场供需面变化不大。原料废纸市场震荡整理，纸厂生产成本压力

缓和。预计灰板纸市场稳定运行，观望纸厂生产动态及调价政策。

本周，瓦楞及箱板纸价格持续走低；规模纸企部分基地于执行限时的保价政策，保价后的价

格直接呈现至面价，中小纸企价格继续小幅下跌。受原料废黄板纸价格止跌反弹及下游纸板厂陆

续补库等因素影响，部分中大型纸企计划本轮结算价结束后将于月底上调瓦楞纸及再生牛卡纸价

格 50 元/吨，然下游需求暂无明显利好支撑，市场参与者多观望后市为主。预计短期纸价或继续

存小幅让利情形。

期货报盘一览表

表 2：针叶浆外盘报价表（单位：美元/吨）

品 名
25年

01月

25年

02月

25年

03月

25年

04月

25年

05月

25年

06月

25年

07月

25年

08月

25年

09月

25年

10月

25年

11月

25年

12月

银星 795 815 825 770 740 720 720 720 700 680 680 700

俄针

马牌

雄狮 790 810 810 810

金狮 810 830 830 830

北木 840 850

凯利

浦

UPM 830

月亮 700 700

数据来源：中纸在线信息

表 3：阔叶浆外盘报价表（单位：美元/吨）

品 名
25年

01月

25年

02月

25年

03月

25年

04月

25年

05月

25年

06月

25年

07月

25年

08月

25年

09月

25年

10月

25年

11月

25年

12月
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金鱼 +20 +20 +20 510

小鸟
净价
560 580 600 持平 500 500

智利

明星
570 590 610 560 - 500 500 540 540 550 570

新明

星
570 610 560 - 500 500

鹦鹉 +20 +20 +20

公牛 +20 +20

巴丝 575 595 615

数据来源：中纸在线信息

表 4：本色浆外盘报价表（单位：美元/吨）

品名
25年

01月

25年

02月

25年

03月

25年

04月

25年

05月

25年

06月

25年

07月

25年

08月

25年

09月

25年

10月

25年

11月

25年

12月

金星 670 690 690 650 620 620 590 590 590 590 620 620

乌本

块

数据来源：中纸在线信息部

表 5：化机浆外盘报价表（单位：美元/吨）

品 名
25年

01月

25年

02月

25年

03月

25年

04月

25年

05月

25年

06月

25年

07月

25年

08月

25年

09月

25年

10月

25年

11月

25年

12月

昆 河

（75 450 450 450 450 450

数据来源：中纸在线信息部
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指数

从中纸指数来看，2025 年 11 月 7 日，漂针浆中纸指数为 122.99，环比涨幅+2.81；漂阔浆

中纸指数为 101.52，环比涨幅+1。

图 1：进口漂针浆价格指数走势图

图 2：进口漂阔浆价格指数走势图
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数据来源：中在线信息部

漂针、阔浆现货价格走势图

图 3：进口漂针浆现货价格走势图

图 4：进口阔叶浆现货价格走势图
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数据来源：中在线信息部

国产木浆、非木浆价格一览

表 9：国产木浆价格表（元/吨）

类型 厂家 出厂价 周涨跌 备注

阔叶浆

鼎丰纸业 4450 - 漂白竹桉木混合浆板

广西贵糖 - 桉木浆

广东鼎丰 - 竹桉混合浆，含税

柳州两面针 - 一单一谈

金海浆纸 - 龙牌，自用

亚太森博 - 阔叶浆

联盛阔叶浆 - 年产 166万吨

化机浆

龙丰纸业 2750 化机湿浆出厂含税

湖北乐水林纸 - - 暂无报盘

中茂圣源 - 暂无报盘

焦作瑞丰 2700 含税，浆板

数据来源：中纸在线信息部

表 10：国产竹浆价格表（单位：元/吨）

厂家 出厂价 周涨跌 备注

四川永丰 - 暂无报价

夹江汇丰纸业 4100 本色竹浆板

贵州赤天化 4500 漂白竹浆，自用为主

四川凤生 - 漂白竹浆

数据来源：中纸在线信息部
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表 11：国产甘蔗浆价格表（单位：元/吨）

厂家 出厂价 周涨跌 备注

广西凤糖 - 日产 150漂白湿浆

广西东糖 - 月产 10000吨，实单谈

广西博冠 4200 漂白湿浆

广西贵糖 - 少量生产

广西南华 4500 漂白湿浆

云南临沧南华 3600 本色甘蔗浆板

广西兴桂纸 - 漂白甘蔗湿浆

数据来源：中纸在线信息部

表 12：国产草/苇浆价格表（单位：元/吨）

类型 厂家 出厂价 周涨跌 备注

草浆

沁阳昊林纸业 3000 本色草浆，含税

辽宁国力源草浆 - 稻草浆

苇浆

振兴生态苇浆 - 湿桨

新疆博湖 - 苇木浆

数据来源：中纸在线信息部
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相关因素简介（BID 指数）

波罗的海干散货指数

2025 年 12 月 24 日波罗的海干散货指数为 1877 点，比 12月 19 日 2023 点，环比降幅-146 点。

图 5：波罗的海干散货指数走势图（数据来源：CNSS）

本周要闻回顾

中国纸及纸板月产量创历史新高 PPI上 100

国家统计局最新数据显示，2025 年 1-11 月，全国机制纸及纸板产量 14887.1 万吨，同比增长

2.8%。

2025 年 11 月，全国机制纸及纸板产量 1458.8 万吨，同比增长 5.3%，环比 10 月增长约

24.2 万吨，月产量超过 2025 年 3 月(1455.3 万吨)，创单月产量历史新高!

以目前行业发展趋势看，12 月整体生产保持稳定，2025 年总产量将超过 1.6 亿吨大关。
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另外，造纸和纸制品业工业生产者出厂价格指数 PPI(衡量工业品出厂价格变动趋势和程度

的关键指标)达到了 100.这是从自 2022 年 9月之后，造纸业 PPI 指数首次站上 100 大关，结束

了连续 37个月小于 100 的情况，意味着行业的产品出厂价格终于实现了同比正增长。

http://www.paper.com.cn 2025-12-26 国家统计局

UPM确定年末将关闭 Ettringen造纸厂

UPM 宣布将于 2025 年 12 月 31 日永久关闭其位于德国 Ettringen 的造纸厂。此举将使 UPM

未涂布机械浆纸的年产能减少 27 万吨。

UPM 最初于 2025 年 3 月宣布了关闭该工厂的计划。当时，UPM 文化用纸执行副总裁 Gunnar

Eberhardt 表示：“随着 [2025 年 3月 11 日]计划的公布，我们正继续有选择地调整纸张产能，

以适应盈利性的客户需求。这将确保我们剩余的纸张资产能够得到高效且灵活的利用。”

http://www.paper.com.cn 2025-12-25 林浆纸产业

亚太森博循环经济标准化试点项目顺利通过省级验收

12 月 19 日，山东省市场监督管理局公布 2025 年度山东省标准化试点项目建设完成情况，

亚太森博(山东)浆纸有限公司承担的循环经济标准化试点项目成功通过验收，标志着公司在循环

经济领域的标准化建设工作取得重要阶段性成果，为行业绿色低碳发展树立了标准化标杆。

山东省标准化试点项目是贯彻《国家标准化发展纲要》、推进全省国家标准化创新发展

试点建设的重要举措。标准化试点是在某领域或单位范围内运用标准化的原理和方法，建立标准

体系、制定实施标准，形成以标准规范经营管理、促进生产方式转变、提升产品和服务质量的可

复制推广的活动。项目以国家及地方相关标准为遵循，通过系统规划、机制完善、标准体系构建、

场景应用落地及持续监督改进等全流程推进，探索形成可复制、可推广的标准化发展模式，为行

业创新发展提供实践经验。此次亚太森博试点项目的顺利验收，既是对公司标准化工作成效的权

威认可，也是对企业践行绿色发展理念的充分肯定。

作为行业产业升级、技术进步与绿色发展的标杆企业，亚太森博始终将标准化建设置于

战略高度，以标准赋能转型升级，驱动高质量发展。公司积极投身国际、国家、行业、地方及团

体标准的制修订工作，累计主导及参与起草相关标准近 30项，在标准引领行业发展方面持续发

力。其中，公司参与起草的《纸及纸制品环境足迹评价通则》与《制浆造纸产品环境足迹评价细

则》，更是我国制浆造纸行业首份环境足迹核算标准，为行业精准落实“双碳”目标、推动绿色

低碳转型提供了关键的标准支撑。

此次循环经济标准化试点项目通过省级验收，是亚太森博标准化建设征程中的又一重要里

程碑。未来，公司将以此为契机，持续深化标准化实践，不断完善循环经济发展模式，充分发挥

标杆企业的示范引领作用，通过标准输出与经验共享，带动全行业提升标准化水平，共同推动我

国制浆造纸行业迈向绿色、高效、可持续的高质量发展新征程。

http://www.paper.com.cn 2025-12-25 亚太森博
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主要海外木浆产能变化情况：

2024-2025主要国内浆产能变化情况：
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外汇走势图

加元兑人民币走势图

欧元兑人民币走势图
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美元兑人民币走势图
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