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本周期货、现货市场概述

外盘市场

外盘方面：

1、据悉，智利 Arauco 公司公布 6 月木浆报价，针叶浆报盘 670 美元/吨，下降 10 美元/吨；阔

叶浆明星 610 美元/吨，持平；本色浆金星报价 640 美元/吨，上涨 10 美元/吨；以上均为面价。
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数据：

海关数据显示：据海关总署公布的数据显示,,中国 2026 年 5月纸浆进口量为 299.3万吨，

环比-7%，同比-0.8%，全年累计进口总量 1554.8万吨，累计同比+0.0%。

PPPC 数据显示：世界 20 国商品浆供应商库存 2026 年 5 月底为 52 天(标准计算方式)，漂白

软木浆库存天数较上期增加 3天，为 50 天;漂白硬木浆库存天数较上期减少 2 天，为 39 天，世

界 20 国商品浆供应商 5 月总出货量环比下降-4.7%。其中，漂白软木浆出货量环比下降-5.9%，

漂白硬木浆出货量环比下降-3.8%。

据 Europulp 数据显示，2026 年 5 月份欧洲港口纸浆月末库存量环比+1.3%，同比-19.7%，

库存总量由 4月末的 121.26 万吨增加至 122.89 万吨。

据 UTIPULP 数据显示，2026 年 5 月欧洲木浆库存量 68.99 万吨，环比-0.7%，同比+2%;欧洲

木浆消费量 84.46 万吨，环比+3.8%，同比-1.3%。

进口木浆市场

木浆市场：本周进口木浆期现同步小幅低位修复，不过供给充足、需求偏弱的核心格局依旧存

在，品类分化态势延续，港口缓慢去库，远期外盘报价议价松动，整体行情底部磨底，短期反弹

不具备延续性。库存方面，截至 7月 2日全国八大样本港口库存 230.2 万吨，较 6月下旬回落 2

万吨，环比-0.9%，连续三周小幅去库，但总量仍处于近 5年同期高位，对应纸厂 60天以上消耗

周期，供给过剩底色不变。外盘方面， 智利 Arauco 公司 6月针叶浆报盘 670 美元/吨，下降 10

美元/吨；阔叶浆明星 610 美元/吨，持平(对华限量供应）；本色浆金星报价 640 美元/吨，上涨

10美元/吨，以上均为面价。期货方面，主力 SP2609 周区间：4602（低点）—4770（高点），

整体低位震荡反弹，最大涨幅约 130 点，但上行持续性极差。需求端方面，传统淡季持续，全行

业悲观观望，仅维持刚需最低备货，无主动囤货行为。

现货市场：本周进口木浆现货市场处于前期超跌后盘面小幅回暖，但市场供应过剩、需求偏弱

的核心局面未有转变，各浆种行情分化显著；港口库存缓慢消化，成交仅依靠刚需支撑，整体持

续低位震荡。其中针叶小幅回弹，阔叶窄区间持续下行，本色浆独自保持坚挺，化机浆横盘偏弱

运行，本轮反弹行情难以长久维持。截至 7月 3日，山东地区针叶木浆银星参考价为 4820 元/吨，

比周初上调 90 元/吨；阔叶木浆金鱼山东地区参考价为 4400-4420 元/吨。针叶浆方面：布针报

收 4520-4530 元/吨，乌针报收 4550-4580 元/吨，月亮报收 4560-4580 元/吨，太平洋报收 4700

元/吨，雄狮、马牌报收 4780-4800 元/吨，银星报收 4800-4820 元/吨，凯利普报收 4830-4840

元/吨，南方松报收 4700-5050 元/吨，北木报收 5020-5050 元/吨，贸易商报价小幅上调，成交

依旧清淡，下游刚需采购为主；阔叶浆方面：布阔报收 4250-4300 元/吨，阿尔派报收 4350-

4360 元/吨，小鸟新明星报收 4380-4400 元/吨，鹦鹉、金鱼报收 4400-4420 元/吨，明星报收

4400-4420 元/吨，进口阔叶浆市场贸易商心态不一，部分仍以出货为先，但下游对于偏高价位
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接受度偏低；进口本色浆方面，山东地区金星参考报价 5050-5100 元/吨，货源紧缺，贸易商低

位惜售，市场以刚需采购为主。进口化机浆市场交投不旺，价格暂无明显起伏。

表：1 山东地区木浆价格一周变化表 （单位：元/吨）

规 格 名 称 6月 29日 6月 30日 7月 1日 7月 2日 7月 3日

针叶浆 银 星 4730 4750 4780 4820 4820

阔叶浆 金 鱼 4400 4400 4400 4400 4400

本色浆 金 星 5000 5000 5000 5050 5050

化机浆 昆 河 3700 3700 3700 3700 3700

数据来源：中纸在线信息

国产浆市场回顾

国产木浆：本周国产木浆市场交投清淡，下游刚需采购为主。广西贵糖桉木浆参考报价 4650 元

/吨；广东鼎丰漂白竹桉混合阔叶浆板参考报价 4600 元/吨；国产化机浆市场价格保持平稳运行，

无显著波动出现，河南焦作瑞丰杨木化机湿浆参考报价 2700 元/吨，浆板 3300 元/吨。

国产非木浆：本周国产非木浆市场整体交投清淡，刚需采购。竹浆方面，四川地区漂白竹浆主

流价格在 4500-5200 元/吨区间，本色竹浆在 4100-4400 元/吨区间；四川永丰漂白竹浆板参考

报价 4600 元/吨，；贵州赤天化漂白竹浆板参考报价 5200 元/吨。甘蔗浆方面，淡季疲软、刚

需为主，漂白甘蔗湿浆主流参考报价 4050-4300 元/吨，本色浆板 3700 元/吨；广西贵糖漂白甘

蔗湿浆参考报价 4050 元/吨；广西博冠漂白甘蔗浆板参考报价 5000 元/吨；云南临沧南华本色甘

蔗浆板参考报价 3700 元/吨。苇浆草浆方面，供应周边，按需采买，价格无变动；河南昊琳本

色麦草浆参考报价 3000 元/吨。

包装纸、废纸市场分析

国废市场表现：

本周，国内废纸市场主流价格持续小幅上行，持续阴雨天因素以外，工厂因为订单减少导致
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的工厂废纸减少。另外，主流纸厂为缓解淡季影响强势拉涨成品纸价格；龙头纸企对废黄板纸价

格的保稳促涨策略仍然对废黄板纸价格趋势有效。保稳促涨可以控制成品纸原料成本水平，以此

规避成品纸的低成本竞争，使得龙头纸企在成品纸销售中展现自身质量好、供应稳定的优势，从

而获得市场份额。从各个区域来看，黄废纸价格下滑地区主要集中在华东、华南，西南区域；华

北等地区国废采购价格波动幅度在 20-30 元/吨。华中地区国废主流价格波动幅度在 10-20 元/吨

左右；华东地区废纸价格波动幅度在 20-30 元/吨左右；华南地区主流价格波动幅度在 20-30 元/

吨，西北、西南等地国废主流价格波动幅度在 10-30 元/吨左右。预计后期市场，废黄板纸价格

延续当前小幅震荡运行，市场交投趋于平稳。

白废纸方面：白废纸价格略上调 10-30 元/吨；市场供需基本稳定。废旧报纸价格暂稳，市

场货源低位，交易氛围清淡。

目前黄废纸参考价以华东区为例 A级价格约 1400-1670 元/吨之间。白废纸市场参考价在

1000-2100 元/吨之间。废报纸目前市场参考价在 1900-2150 元/吨。

包装纸市场表现：

本周，白卡纸市场行情平稳运行，供应来看，国内普通白卡纸暂无新增产能投放计划，但受现有

产能开工负荷率提升影响，市场供应量将延续增长趋势。需求来看，下半年中秋、国庆、元旦等

节日较多，下游包装厂订单整体改善。成本来看，主要上游原料进口木浆价格整体存下滑预期，

利于白卡纸成本压力缓和，但或难以改变市场高成本、低盈利的现状。在供需边际改善有限的背

景下，针叶浆、阔叶浆及化机浆价格预计延续低位波动，因季节性因素或会出现阶段性反弹行情，

但难现趋势性反转。

截止目前，白卡纸市场市场报价在 4200-4600 元/吨，低端参考价 3800-4200 元/吨。

本周，白板纸市场价格小幅震荡运行，市场仍处于消费淡季，市场需求难有明显起色，终端订单

放量有限。下半年原料废纸市场总趋势或呈现先跌后涨趋势，对白板纸市场走势仍起到一定的底

部支撑作用。在成本支撑叠加需求旺季的影响下，市场供需压力或有所改善，纸厂涨价意向较强，

白板纸市场走势或呈小幅震荡上行趋势，预计白板纸、灰板纸市场平稳运行，市场多持观望为主。

本周，瓦楞及箱板纸市场价格继续小幅拉涨，本周，行业龙头玖龙纸业打响新一轮原纸涨价，旗
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下东莞、重庆、乐山、天津、河北、太仓、泉州、湖北、沈阳、北海十大生产基地分时段上调全

系列牛卡、瓦楞纸价格，主流涨幅统一 50 元/吨，湖北基地部分牛卡品类涨幅达 80 元/吨。本轮

调价采用阶梯式落地节奏。市场供需矛盾或延续供小于求格局，支持价格上涨。龙头纸企主导的

降价吸货、价格短时间累计涨幅过大导致的利多出尽，受此影响，瓦楞及箱板纸成本支撑减弱，

从而影响涨势，规模厂与中小厂策略分化明显，不排除局部地区暗降出货，整体呈现涨跌互现格

局。

期货报盘一览表

表 2：针叶浆外盘报价表（单位：美元/吨）

品 名

25
年
02
月

25
年
03
月

25
年
04
月

25
年
05
月

25
年
06
月

25
年
07
月

25
年
08
月

25
年
09
月

25
年
10
月

25
年
11
月

25
年
12
月

26
年
01
月

26
年
02
月

26
年
03
月

26
年
04
月

26
年
05
月

26
年
06
月

银星 815 825 770 740 720 720 720 700 680 680 700 710 710 680 680 680 670

俄针

马牌

雄狮 810 810 810

金狮 830 830 830

北木 840 850

凯利

浦

UPM

月亮 700 700

数据来源：中纸在线信息

表 3：阔叶浆外盘报价表（单位：美元/吨）

品

名

25
年
02
月

25
年
03
月

25
年
04
月

25
年
05
月

25
年
06
月

25
年
07
月

25
年
08
月

25
年
09
月

25
年
10
月

25
年
11
月

25
年
12
月

26
年
01
月

26
年
02
月

26
年
03
月

26
年
04
月

26
年
05
月

26
年
06
月

金

鱼
+20 +20 510

小

鸟
580 600 持

平
500 500
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智

利

明

星

590 610 560 - 500 500 540 540 550 570 590 600 620 620 / 610

新

明

星

610 560 - 500 500

鹦

鹉
+20 +20

公

牛
+20

巴

丝
595 615

数据来源：中纸在线信息

表 4：本色浆外盘报价表（单位：美元/吨）

品名
25年

03月

25年

04月

25年

05月

25年

06月

25年

07月

25年

08月

25年

09月

25年

10月

25年

11月

25年

12月

26年

01月

26年

02月

26年

03月

26年

4月

26年

05月

26年

06月

金星 690 650 620 620 590 590 590 590 620 620 620 620 620 620 630 640

乌本

块

数据来源：中纸在线信息部

表 5：化机浆外盘报价表（单位：美元/吨）

品 名
25年

03月

25年

04月

25年

05月

25年

06月

25年

07月

25年

08月

25年

09月

25年

10月

25年

11月

25年

12月

26年

01月

26年

02月

26年

03月

26年

04月

26年

05月

26年

06月

昆 河

（75 450 450 450 450 450 450 480 480 480

数据来源：中纸在线信息部

指数

从中纸指数来看，2026 年 7 月 3 日，漂针浆中纸指数为 104.25，环比上涨 1.03%；漂阔浆

中纸指数为 93.47，环比下调 0.18%。
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图 1：进口漂针浆价格指数走势图

图 2：进口漂阔浆价格指数走势图

数据来源：中在线信息部
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漂针、阔浆现货价格走势图

图 3：进口漂针浆现货价格走势图

图 4：进口阔叶浆现货价格走势图

数据来源：中在线信息部
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国产木浆、非木浆价格一览

表 9：国产木浆价格表（元/吨）

类型 厂家 出厂价 周涨跌 备注

阔叶浆

广西贵糖 4650 - 桉木浆

广东鼎丰 4600 漂白竹桉木混合浆板

柳州两面针 - 一单一谈

金海浆纸 - 龙牌，自用

亚太森博 - 阔叶浆

联盛阔叶浆 - 年产 166万吨

化机浆

龙丰纸业 - 化机湿浆出厂含税

湖北乐水林纸 - - 暂无报盘

中茂圣源 - 暂无报盘

焦作瑞丰 2700 含税，湿浆

数据来源：中纸在线信息部

表 10：国产竹浆价格表（单位：元/吨）

厂家 出厂价 周涨跌 备注

四川犍为凤生 4500 漂白竹浆板

夹江汇丰纸业 4100 本色竹浆板

贵州赤天化 5200 漂白竹浆板，自用为主

四川永丰 4600 漂白竹浆板

数据来源：中纸在线信息部

表 11：国产甘蔗浆价格表（单位：元/吨）
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厂家 出厂价 周涨跌 备注

广西凤糖 4100 日产 150漂白湿浆

广西东糖 - 月产 10000吨，实单谈

广西博冠 5000 漂白浆板

广西贵糖 4050 少量生产

广西南华 4300 漂白湿浆

云南临沧南华 3700 本色甘蔗浆板

广西兴桂纸 - 漂白甘蔗湿浆

数据来源：中纸在线信息部

表 12：国产草/苇浆价格表（单位：元/吨）

类型 厂家 出厂价 周涨跌 备注

草浆

沁阳昊林纸业 3000 本色草浆，含税

辽宁国力源草浆 - 稻草浆

苇浆

振兴生态苇浆 - 湿桨

新疆博湖 - 苇木浆

数据来源：中纸在线信息部
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相关因素简介（BID 指数）

波罗的海干散货指数

2026 年 7月 3 日波罗的海干散货指数为 2717 点，比 6月 26 日 2524 点，环比增加+193 点。

图 5：波罗的海干散货指数走势图（数据来源：CNSS）
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本周要闻回顾

1、2026 年 1—5 月造纸和纸制品业实现利润总额 158.5 亿元 同比增长 23.5%

6 月 27 日，国家统计局发布 2026 年 1—5 月份全国规模以上工业企业利润情况。1—5月份，

全国规模以上工业企业实现利润总额 31439.6 亿元，同比增长 18.8%(按可比口径计算)。

1—5 月份，规模以上工业企业中，国有控股企业实现利润总额 10486.6 亿元，同比增长

19.6%;股份制企业实现利润总额 24348.1 亿元，增长 24.1%;外商及港澳台投资企业实现利润总

额 6957.2 亿元，增长 4.2%;私营企业实现利润总额 7726.5 亿元，增长 10.7%。

1—5 月份，采矿业实现利润总额 4795.2 亿元，同比增长 33.5%;制造业实现利润总额

23285.2 亿元，增长 20.0%;电力、热力、燃气及水生产和供应业实现利润总额 3359.2 亿元，下

降 2.7%。

1—5 月份，主要行业利润情况如下：有色金属冶炼和压延加工业利润同比增长 117.1%，计

算机、通信和其他电子设备制造业增长 103.9%，化学原料和化学制品制造业增长 71.6%，煤炭开

采和洗选业增长 33.5%，石油和天然气开采业增长 17.2%，纺织业增长 11.7%，通用设备制造业

下降 0.2%，电力、热力生产和供应业下降 4.1%，专用设备制造业下降 5.5%，农副食品加工业下

降 13.3%，电气机械和器材制造业下降 13.7%，汽车制造业下降 19.8%，黑色金属冶炼和压延加

工业下降 37.4%，非金属矿物制品业下降 48.9%，石油、煤炭及其他燃料加工业由亏转盈。

值得关注的是，造纸和纸制品业实现利润总额 158.5 亿元，同比增长 23.5%;印刷和记录媒

介复制业实现利润总额 103.7 亿元，同比下降 14.7%。

1—5 月份，规模以上工业企业实现营业收入 56.55 万亿元，同比增长 5.5%;发生营业成本

48.04 万亿元，增长 4.7%;营业收入利润率为 5.56%，同比提高 0.63 个百分点。其中，造纸和纸

制品业实现营业收入 5669.3 亿元，同比增长 3.5%;印刷和记录媒介复制业实现营业收入 2434.2

亿元，同比下降 1.8%。

5 月末，规模以上工业企业资产总计 193.55 万亿元，同比增长 5.8%;负债合计 112.69 万亿

元，增长 6.5%;所有者权益合计 80.87 万亿元，增长 5.0%;资产负债率为 58.2%，同比上升 0.3

个百分点。

5月末，规模以上工业企业应收账款 28.17 万亿元，同比增长 7.7%;产成品存货 7.14 万亿元，

增长 8.8%。

1—5 月份，规模以上工业企业每百元营业收入中的成本为 84.95 元，同比减少 0.59 元;每

百元营业收入中的费用为 8.39 元，同比持平。

5月末，规模以上工业企业每百元资产实现的营业收入为 71.1 元，同比减少 0.1 元;人均营

业收入为 188.0 万元，同比增加 11.3 万元;产成品存货周转天数为 21.6 天，同比增加 0.6 天;应

收账款平均回收期为 72.6 天，同比增加 1.3 天。

5月份，规模以上工业企业利润同比增长 21.1%。

国家统计局工业司首席统计师于卫宁解读 2026 年 1—5 月份工业企业利润数据表示，1—5

月份，各地区各部门认真贯彻落实党中央、国务院决策部署，坚持稳中求进工作总基调，实施更

加积极有为的宏观政策，规模以上工业企业利润保持较快增长，工业企业效益持续恢复。总体看，

1—5 月份规模以上工业企业利润继续保持较快增长态势。但也要看到，国内供强需弱矛盾依然

突出，部分行业企业生产经营还比较困难。
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主要海外木浆产能变化情况：

2024-2025主要国内浆产能变化情况：
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外汇走势图

加元兑人民币走势图

欧元兑人民币走势图

美元兑人民币走势图
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