
中纸在线十二月份纸浆月报

回顾 2013年，纸浆市场从希望中走来，在纠结中渐行渐远。展望 2014年，在稳中求进的大背景

下，纸浆市场将会有怎样的表现，让我们拭目以待。新年伊始，纸浆市场将如何演绎？笔者将对此进

行浅析，仅供参考。

一、十二月份我国进口木浆分析

1.1 各类型木浆进口量变化趋势分析

图 1：木浆进口量变化趋势图

数据来源：海关总署 中纸在线信息部整理



图 2：进口量环比变化趋势图

数据来源：海关总署 中纸在线信息部整理

PPPC 数据显示，全球化学商品浆 11 月生产商库存减少 1天至 32 天的库存。11 月交付量总计为

374.2 万吨，相比 10月下降了 0.9%，同比去年的 368.9 万吨增加了 1.4%。

漂针浆生产商库存增加 1天至 25 天的库存量，这比厂家和业内专家认为的 27-30 天的平衡天数

稍低。

同时 PPPC 显示，漂阔浆生产商库存减少 3天至 40 天的库存量。这依旧比大部分专家认为的平衡

点高。

全球-20 生产商 32 天的库存量比 10 月份少了 1天，比 9月的 34天少了 2天。

全球-20 装运量累计至 11 月为 4064.4 万吨，同比去年增加了 2.7%。

11 月份木浆进口量：针叶浆进口量值约 614453 吨，同比增加 8.62%，环比增加 29.57%。阔叶浆

进口量值约 519657 吨，同比减少 4.24%，环比减少 13.45%。本色浆进口量值约 31176 吨，同比减少

49%，环比减少 35.97%。化机浆进口量值约 95210 吨，同比 1.6912%，环比减少 4.45%。

1.2 十二月份各类型木浆进口量比重分析

图 3：各类型木浆进口量比重
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11 月份针叶浆进口量值约 614453 吨，占进口木浆总量的 49%；阔叶浆进口量值约 519657 吨，占

进口木浆总量的 41%；本色浆进口量值约 31176 吨，占进口木浆总量的 2%；化机浆进口量值约 95210

吨，占进口木浆总量的 8%。整体进口量较上月有所增加。

图 4：进口纸浆累积量及同比变化走势图

备注：2103年数据为 11月累积量和同变化率

图 5：2003-2013年纸浆产量情况

备注：2013年纸浆产量为 1-11月实际产量加上 12月份的预估产量。

表 1：2011-2013年纸浆消费量



时间 纸浆消费量（万吨） 同比变化率

2011 9044 /

2012 9348 3.36%

2013 9200 -1.58%

备注：2013年纸浆消费量为 1-11月实际消费量加上 12月份的预估消费量。

1.3 纸浆 FOEX 指数变化趋势分析

图 6：纸浆 FOEX 指数变化趋势图

数据来源：中纸在线信息部整理

12 月 17 日 FOEX 指数最新监测：美元方面，漂针浆上涨 0.87 美元至 906.87 美元/吨，漂阔浆上

涨 0.46 美元至 771.40 美元/吨；欧元方面，漂针浆下降 2.55 欧元至 660.65 欧元/吨，漂阔浆下降 2.38

欧元至 561.96 欧元/吨。

11月国际方面：浆市呈现上行走势，针叶浆较阔叶浆上涨幅度大，针、阔叶浆之间的价差继续拉

大。供应商方面：针叶浆供求基本平衡，阔叶浆供应量仍然过剩，在欧洲和美国地区，纸浆需求较好，

因此供应商顺势提价，落实情况尚可，而中国市场整体环境的不景气，致使浆市需求提振较难，供应

商提价落实困难较大。

1.4 国内市场进口木浆价格走势分析



图 7：国内市场进口木浆价格走势图

数据来源：中纸在线信息部

本月纸浆市场交投情况一般，虽然在本月中上旬，河北保定地区纸厂全线停机大概一周时间，但

是这给浆市并没有带来太多利好消息，保定纸厂停机仅仅是库存稍有减少，工厂接货还是比较谨慎，

采购缓慢。在本月中下旬合肥纸交会之后，浆市维持平稳，打破了会后价格必降的说法。

针叶浆市场情况尚可，市场供求基本平衡， 在保定纸厂停机时，贸易商认为这次纸厂停机对于

浆市来说，属于利好消息，但是在 25 号左右纸厂基本开机，库存基本消耗完毕，浆市需求并无出现

大的改观，尤其华北地区俄浆市场，天津俄浆需求由于保定纸厂的停机而有所降低，而在纸厂开机之

后市场不见好转。本轮最新外盘报价纷纷报出，除银星平盘外，其他针叶浆基本都提涨 10-20 美元/

吨，而国内贸易商表现较为平静，暂无提价动态，加上国内工厂方面所带来的压力，商家提价无支撑。

阔叶浆市场外盘持续坚挺，供应商供应过剩，国内需求较少加之消耗缓慢，致使供应商无提价利

好因素，而国内工厂库存依然可观，并且纸品销售情况欠佳，工厂考虑成本因素，近期采购较少，并

且现需先买，因此贸易商走货压力较大，阔叶浆市场低迷疲软，且受到国产桉木浆的冲击，使得进口

阔叶浆市场雪上加霜，市场难以转好，回暖希望较小，华南地区表现尤为明显，该地区进口阔叶浆基

本无“立足之地”，占有市场份额较小。其他地区阔叶浆市场虽然相对较好，但是由于目前工厂方面

带来压力，交投较为缓慢，且以小单为主。

本色浆市场本月整体稳定，市场供应依旧持紧，但是相对 10 月份有所缓解，行情依旧高企，金

星市场部分地区无货可售，主流价格稳定在 5650 元/吨，本月底部分本色浆将会到货，虽然本色浆货



源依旧偏紧，但是较上月有所缓解，工厂需求稳定。本轮外盘陆续报出，金星涨至 710 美元。乔本涨

至 790 美金，外盘的提涨进一步助推了国内市场的行情高企。

化机浆市场在月初供应平稳，需求尚可，商家出货稳定，行情也较为稳定，月中开始，市场供应稍显

紧张，部分浆现货难寻，市场行情略有抬高，昆河报价在 4050元/吨，佳维在 3950-4000元/吨.

图 8：漂白针叶浆中纸指数（CPPI）2013-1-1 至 2013-12-27

备注：基期为 2013 年 1 月 1 日，数据来源于中纸在线信息部

2013 年 12 月 27 日漂白针叶浆价格指数为 110.01，较上月末下降 2.21 点，下降 2.16%。基期的

加权平均值为 4654.89 元/吨。

12月份针叶浆市场表现稳中偏强走势。月初，针叶浆行情基本持平上月末，进入中上旬，行情相

对偏弱，行情出现小幅下滑，中下旬开始，由于加针现货偏见，商家借机提价，小幅上涨。月底基本

持稳。

回观 2013 针叶浆走势，第一季度呈现“S”型曲线，

12月份漂白针叶浆整体市场均价小幅走高。月初表现小幅上涨，月中和月末均价走势平稳。外盘

的上涨是月初整体均价上涨的直接促成因素，而后期市场需求有限，针叶浆价格高企，下游厂家成本

压力较大。目前多数下游造纸厂家利润较低，已经有转产的打算。



图 9：漂白阔叶浆中纸指数（CPPI）2013-1-1 至 2013-12-27

备注：基期为 2013 年 1 月 1 日 数据来源于中纸在线信息部

2013 年 12 月 27 日漂白阔叶浆价格指数为 100.01，较上月末上涨 0.18 点，上涨 0.16%。基期的

加权平均值为 4539.40 元/吨。

12月份阔叶浆市场均价走势呈现缓慢下探，由于市场货源相对充足，工厂采购缓慢，市场交投情

况低迷，行情疲软下滑。

2013 年第一季度，阔叶浆行情走势呈现“S”曲线，在一季度末，市场行情表现平稳，进入第二

季度开始出现下滑，表现震荡下滑的趋势，低迷疲软行情持续到第三季度，而进入第四季度阔叶浆市

场出现回暖势态，仅仅在 10月份行情上行，给商家带来希望，但是 11月份阔叶浆开始维持平稳，市

场需求欠佳。

二、十二月份国内木浆情况

表 1：国内木浆厂家情况表（单位：万吨、吨、元/吨）

厂家 年产能 12月份排产 出厂价 开机率 备注

针叶浆

南宁凤凰 15 - 5050 0% 停机，销售库存为主

阔叶浆

南宁凤凰 15 - - 0% 下月排产

云南云景 12 10000 4500 50% 价格持稳



广西贺达 7.5 3500 4400 60% 10 月 25 日开机

湛江晨鸣 50 48000 4500 100% 基本自用，少量外售

广东鼎丰 12 10500 4500 100% -

亚太森博 131.5 150000 5300 100% 暂未

柳州两面针 7 5500 4500 100% 持稳

潍坊恒联纸业 6 4500-5000 4300 100% 风干浆

劲达兴 9.8 6000 - 80% 自用

广西防城港宏 5 - - - -

化机浆

龙丰纸业 12 10000 3700 10 基本自用，少量外销

南宁金浪浆业 15 13000 3900 10 -

中茂圣源 10 8000 3700 10 湿浆

山东正大 15 - - - 暂不外售

山东天源 2.5 1500 3500 10 价格持稳

江苏金利达 6 3000-4000 3500 70 湿浆

郴州裕农 15 7000 3350 40 涨 150

广西金桂 60 50000 4250/4350 10 自用为主

福建腾荣达 5 4000 3900 10 价格持稳

本色浆

宝庆联纸 11 0 - 0% 自用为主

福建南纸 5 0 - 0% 企业重组暂不开机

青山纸业 15 0 - 0% 排溶解浆

宝庆恒达 6.5 4000 - 0% 维稳

玖龙兴安 13 3000 4800 100% 暂稳

绒毛浆

腾荣达 4 - 5 2000 4800/4400 100% 优级/普通级

数据来源：中纸在线信息部

表 2：国内非木浆厂家情况表（单位：万吨、吨、元/吨）

厂家 年产能 12月份排产 出厂价 开机率 备注

甘蔗浆



广西凤糖 4.8 3500 3600 100% 湿浆

广西东糖 15 10000 3600 100% 湿浆

广西博冠 5 4000 3550 100% 湿浆

广西南华 12 10000 3550 0% 湿浆

广西永凯 9.5 8000 3500 100% 湿浆

临沧南华 9.5 0 - 0% 浆板 停机

南宁华泽浆纸 3.6 3000 3800 100% 浆板

永鑫华糖 10 3500 3400 40% 湿浆

竹浆

西龙纸业 6 3000 4600 100%

贵州赤天化 20 0 - 0% 停机

汇丰纸业 5 0 - 0% 停机

永丰 15 18000 4800-4850 100% -

理文造纸 16.5 15000 4850 100% -

邵武中竹 5 0 - 0% 停机

崃山纸业 10 0 - 0% 停机

云南云景 12 0 4900 100% 排产阔叶

草浆

河南兆裕 3 2000 - 100% 自用不外售

兴泰纸业 10 6000 4050 70% 风干浆 价格持稳

河北资通 6.5 3000 2700-2800 10% 本色湿浆 价格持平

内乡仙鹤 10 0 - 0% 自用和出口

苇浆

振兴生态 18 9000 4100-4200 100% 持稳

海达纸业 5 - - 100% 11.25 开机，自用

塞外星 5 0 - 0% 停产

岳阳丰利 9 0 - 0% 今后都自用

美利北辰 3 0 - 0% 停业

数据来源：中纸在线信息部



四、市场展望

4.1 宏观信息

4.1.1 浆价上涨倒逼行业整合 造纸业可望率先分享林改红利

10 月 17 日，安徽公布国有林场改革试点方案获批，引起各方关注，与此同时，近期随着消费旺

季到来，与林场资源密切相关的浆纸产业链的价格，出现了不同幅度的上涨。业内人士分析认为，在

农地流转、水域流转之后，林场改革也将激发市场预期，而拥有林场的林业企业和林业原料基地的造

纸企业，将率先分享林权改革带来的红利。

4.1.2 林权流转有利成本控制

对于造纸企业而言，通过林地经营权的流转进行成片土地的集约开发，无疑有利于降低生产成本。

在造纸企业中，木浆和废纸两项原料占造纸成本的比例极大，基本处于在 60%至 75%之间，具备自有

林地的造纸企业，可以规避上游成本上升带来的冲击。以晨鸣纸业 2012 年成本结构拆分为例，其中

原料占双胶纸占比60.7%，书写纸占比68.1%，新闻纸占比68.0%，箱板纸占比75.1%，白卡纸占比60.6%。

事实上，从 2008 年起，规范林权流转，促进集约化经营的工作便在不断的推进中。2008 年 6 月，

中共中央、国务院出台了《关于全面推进集体林权制度改革的意见》，2011 年启动国有林场改革试点，

随着国家政策的不断出台，造纸企业亦开始进行浆纸一体化的尝试，通过租地或和当地农户合作的方

式开展了造林合作。

4.1.3 林业开发从单一走向多元

10 月 17 日，国家林业局农村林业改革发展司负责人更是表示，深化集体林权制度改革正在各地

不断地推进，实现从分散经营走向合作经营、从林业单一木材利用走向现代林业多功能利用、从单一

政府投资走向多元化投资、从管理型政府向服务型政府转变。目前，林业资源还处于待开发阶段，拥

有过经营林场经验的造纸企业则面临这前所未有的历史性机遇，通过盘活这块资产，可以发挥林场最

大的经济价值、生态价值和社会价值。

4.2 下月浆市简要预测

俗称“金九银十”，但是进入十月份后，虽然进口木浆行情有所上涨，但仅仅在月初小幅上调，

之后除本色浆价格持续上涨势态之外，其余进口浆基本稳定。对于 11 月份浆市情况，利好因素较少，

造纸厂家方面情况短期内难以缓解。就目前浆市而言，阔叶浆较针叶浆有一定的价格优势，阔叶浆出

货量相对较多，贸易商在 10 月报价基本平稳，而外盘持续走高，因此商家提价意向较浓，预计阔叶

浆在 11 月份将会表现稳中上行趋势。商家因外盘再次报涨而提涨国内针叶浆报价的可能性较大，不

过造纸厂家仍采取按需采购的手段。由于本色浆 9月进口量数据显示，较 8月份有所下降，并且金星

http://www.zzol360.com/quote/feizhi.php


生产商在本月宣布因故减产，因此后期金星供应紧张状态或将加重，整体本色浆市场供应偏紧，价格

上扬趋势犹存。总体看来，进口木浆 11 月份的价格上涨的可能性较大。

但就国产浆而言，市场需求对价格影响因素较大，在目前增量需求不足的情况下，11月国产浆整

体走势或以平稳为主。
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